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Lo mas saliente del trigo durante los ultimos dias fue la volatil actuacion de los mercados externos, ya que en el plano
local sigue sucediendo muy poco. Los futuros de Chicago tuvieron su mejor semana desde el ano 2012. Sin embargo, la
vinculacion entre los precios en Argentina y los negociados en el exterior es practicamente nula, ya que los exportadores
tradicionales que actuan en el pais estan teniendo una minima presencia en la operatoria, tanto en el segmento
disponible como de cara a la proxima campana.

La exportacion tiene adquirido practicamente el doble del trigo que tiene autorizado para colocar en Brasil y otros
mercados menores, por lo que No necesita ganar mayor participacion en la plaza ni competir con los molinos en la
originacion. Esta situacion, logicamente, mantiene deprimidos los precios internos, ya que la disponibilidad del cereal
alcanza de sobra para cubrir las necesidades locales de todo el ano. De hecho, las proyecciones de minima plantean que
esta campana dejara un sobrante para la proxima de alrededor de cuatro millones de toneladas, el equivalente a mas de
ocho meses de holgado consumo.

Las compras totales del sector exportador -incluyendo operaciones a precio firme y en condicion &quota fijar
precio&quot;- llegan a 6,3 millones de toneladas en la campana 2014/15, con embarques estimados hasta el momento en
2,5 millones desde diciembre. Para lo que resta de este mes el programa de trabajo en Llos puertos incluye casi 200.000
toneladas de trigo, quedando un pequeno remanente para los meses subsiguientes de no mediar una mayor apertura
exportadora.
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3.500 Trigo: molienda y exportaciones por mes
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De todos modos, el gran limitante para una mayor insercion externa son Los débiles parametros de calidad de la ultima
cosecha, en general alejados de las pretensiones de los compradores del exterior. La incidencia del factor calidad desde
hace meses es también visible a nivel interno, ya que los diferenciales que paga la molineria para adquirir trigos con
elevada aptitud panadera son sustanciales y estan en aumento. Los precios del cereal condiciones Camara se encuentran
por debajo de $ 1.000/ton, mientras que granos con 76kg de peso hectolitrico y 10,5% de proteina se pagan hasta 25%
mas. La menguada participacion de la exportacion que todavia se observa en plaza Rosario se dirige a este segmento del
mercado, donde la oferta es escasa y exige valores mas elevados para cerrar negocios.

En tanto, el mercado de la campana nueva da sus primeros pasos con escaso interés de los compradores y mucha
incertidumbre entre los productores que estan sembrando practicamente sin posibilidad de cubrir sus margenes a
cosecha. Las primeras referencias que surgen de los mercados a termino exigen altos rendimientos para cubrir la
totalidad de los costos, haciendo que gran parte del interés en el cultivo se sustente en la necesidad de rotar los suelos
con gramineas. De este modo, la campana se encamina a una caida en la superficie de siembra que podria anular la suba
observada durante el ano pasado, cuando el trigo recupero parte de la presencia que supo tener en los meses del
invierno en los campos de la zona central del pais.

La reduccion del area triguera parece un comun denominador en los paises de la region, lo que podria dar como
resultado una importante disminucion de la produccion 2015/16 en el hemisferio sur. En Paraguay la implantacion de
poco mas de 600.000 hectareas esta cerca de finalizar, implicando una baja superior al 10% respecto del ano pasado. Del
mismo modo, en Uruguay hay poco animo para sembrar y los analistas mas pesimistas avizoran una superficie de 320.000
hectareas. La CONAB ha hecho lo propio con Brasil, esperando un retroceso de 146.000 hectareas hasta 2,61 millones de
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hectareas. En todos los casos el detonante es la pérdida de rentabilidad del cultivo, aunque en Argentina la situacion se
exacerba por medidas de politica que disminuyen la competitividad del cultivo.

Esta situacion se conjuga con condiciones climaticas desafiantes a medida que se consolida la perspectiva de un
fendmeno Nino en el Pacifico ecuatorial. Los inviernos humedos y poco rigurosos no estan asociados a buenos
desempenos del trigo, a lo que se suma un inicio de campana con reservas de humedad excedentarias en amplias
regiones productoras del pais. La clave es que no siempre mas rendimiento implica mejores resultados para los
productores, conociendo la marcada relacion negativa que existe entre productividad unitaria y contenido de proteina en
el grano.

Las noticias externas que hoy impactan tan poco en la operatoria local podrian cobrar importancia en los proximos
meses, a medida que se acumulen saldos exportables en el pais. Algunas regiones de Europa y el extremo noreste del
area triguera de Rusia arrastran varias semanas de condiciones secas en pleno momento de definicion de rindes en los
cultivos de invierno. A esto se le suma la gran incertidumbre que rodea a la produccion norteamericana, especialmente
en materia de calidad. Durante el mes de mayo llovio en forma persistente en las planicies, region donde se concentra la
mayor proporcion de trigos de la variedad HRW (Hard Red Winter), utilizados como materia prima en la elaboracion de
harinas para pan.
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