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Cuando el rio suena... o la suba del maiz en el
mercado local

Patricia Bergero

Hubo gran revuelo en el ultimo dia de la semana en el mercado local cuando las grandes empresas salieron a comprar
maiz de aqui a enero con grandes diferencias de precios respecto del jueves. Las especulaciones, sin que se pudieran
confirmar, respecto de una potencial reduccion de retenciones o mejora del tipo de cambio -ambas medidas con similar
efecto alcista sobre el precio en el mercado domestico- y/o liberacion de un importante cupo adicional de maiz fueron
las favoritas. Como sea, luego de estar los precios por maiz a entregar entre octubre y diciembre en la tira que va de U$S
105 a 110 la tonelada, este viernes se cerraron operaciones en torno de U$S 117/118 para hoviembre; U$S 120 para
diciembre, a U$S 123 para enero. Mientras tanto, el maiz disponible grado 2 saltd a $ 990 a $ 1000 luego de haber estado
en forma abierta en $ 950, con una empresa exportadora saliendo a pagar ahora $1.100 la t por maiz grado 2 y entrega en
noviembre -toda una declaracion-. En este entorno, el volumen negociado se dispard notoriamente, haciéndose siete
veces mas que Lo que se hacia diariamente hasta este jueves.

Las especulaciones mencionadas se fortalecian en la medida que hasta aqui la exportacion tenia una posicion
comodamente cubierta, justificando la tranquilidad con que se estuvo moviendo hasta aca. Los embarques se habian
ralentizado y las exportaciones disminuian en consecuencia. Con la posicion de buques a la carga, el volumen de maiz
despachado por puertos en septiembre podria haber estado en 900.000 t. Si esa cifra le agregamos Lo exportado en lo
que va de la campana comercial arrojaria 12,4/12,5 millones t de maiz exportado en este ciclo 2014/2015. Esto iba paso a
paso con las compras hechas a precio firme que ascendian a 13,5 millones tal 23 de septiembre. Por otra parte, los ROE
Verde autorizados podrian estar cerca de los 14,5/15 millones frente a un cupo exportable autorizado de 15,5 millones,
cubiertos con las compras a precio hecho por 13,5 millones y &quot;cubiertos&quot; con las compras pendientes de
fijacion de precio por 2,5 millones. Ergo, la actitud de los exportadores parecia apuntar a dos cosas: aumento del precio
interno y posibilidad de exportar mas de lo que tenia en sus manos.

El segmento de maiz de la nueva cosecha mostroé valores abiertos en U$S 130 la t, mientras las posiciones en los
mercados de futuros se ubicaron este viernes en U$S 137,50. Mas alla que las expectativas para la nueva cosecha sean de
una produccion sensiblemente inferior a la 14/15, hay muy poca mercaderia 15/16 declarada como vendida en el
mercado domestico; solo 233,4 milestal 23/9 frente a 450 mil t.

Los futuros de maiz de Chicago fueron alternando subasy bajas a lo largo de la semana para cerrar con un saldo
ligeramente negativo en las posiciones que vencen de marzo en adelante. Se achico el spread entre Mar16 y Dic1s,
donde larelativa firmeza de la posicion mas cercana respondio a la condicion del mercado fisico en la que la demanda
esta muy firme y habia algunas demoras por lluvias que favorecian la recoleccion de la soja sobre el cereal. EL USDA
habia informado 18% cosechado al 27 de septiembre, frente a un promedio quinquenal de 23%.
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Excepto por esta circunstancia, el hecho es que EE.UU. tiene un elevado nivel de oferta, lo que pudo apreciarse en el
reporte de stocks trimestrales del USDA que se conocio el miércoles. Con 44 millones de toneladas al 1° de septiembre,
los norteamericanos tenian un 41% mas maiz que el ano pasado a la misma fecha o el equivalente a un mesy medio de
uso. La cifra que surge de un relevamiento entre productores y comerciales confirmo el valor que el mismo USDA habia
estimado en su reporte de hace casi un mes. Ademas del nivel de stock con que inicia la campana, algunas consultoras
(FC Stone, Informa Economics, etc.) siguen ajustando al alza el numero de produccion, aunque todos por debajo del
USDA.

Ante esta situacion de elevada disponibilidad del cereal, la demanda por el lado de la exportacion es fundamental.
Habiéndose convertido en un demandante clave, la industria del etanol esta mirando lo que le depara el 2016. Pese a los
precios del petroleo en baja, al igual que los precios del etanol y los margenes de la industria, ésta se encamina a mostrar
un panorama equilibrando y con buenas ganancias en este 2015. Un informe del banco cooperativo norteamericano
CoBank preve que habra poco crecimiento en las ventas de etanol hacia el mercado interno estadounidense, mientras
que el panorama externo se presenta mas favorable con Brasil aumentando la mezcla obligatoria al 27%, que reduciria su
saldo exportable de etanol.

En lo que hace a la demanda externa por el grano norteamericano, la competencia brasilena le pone panos frios a las
cotizaciones estadounidenses. El ultimo informe de ventas externas oficial mostraba que el total de maiz estadounidense
comprometido (exportaciones + ventas) llegaba al 22% del saldo exportable previsto, cuando la relacion llegaba a 32% el
ano pasado y a 37% como promedio de los ultimos cinco anos. Pese a la huelga portuaria de mediados de septiembre,
Brasil sigue ejerciendo fuerte competencia en la arena internacional. EL Ministerio de Desarrollo, Industria y Comercio
Exterior de Brasil confirmo que en septiembre se exportaron 3,46 millones t de maiz, un 51% mas que en agosto y un 29%
mas que en septiembre del ano anterior.
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