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Suena a poco: llegar a las 145 M tn de granos
apenas nos permitira contar con u$s 7000 M
anuales mas

Julio Calzada

Sintesis: Siempre se habla de la necesidad de que Argentina alcance una produccion de granos del orden de los 145
millones de toneladas anuales. Se plantea ese escenario como una panacea. Como algo magico. Como si llegar a esa cifra
nos deparara -por si sélo y en el acto- un futuro exitoso y pleno de realizaciones. Pero ;Cuantos dolares adicionales
anuales le representarian a la Republica Argentina esa mayor produccion? La respuesta es la siguiente: apenas 7 mil
millones de dolares mas por ano. La cifra deja un sabor a poco. Es un valor bajo, escaso. Es apenas el 10% de las
exportaciones nacionales, 11% de las importaciones nacionales o el 3% del stock de la deuda publica total que tiene el
Estado Nacional. No estamos en absoluto menospreciando este aporte anual adicional del campo. Lo que pretendemos
expresar es que llegar a las 145 millones de toneladas de granos no nos asegura un equilibrio macroeconoémico holgado
en el futuro ni se van aresolver -automaticamente, por si solo y en un solo acto- todos nuestros problemas. Argentina
tiene que diversificar sus exportaciones, aumentarlas y alcanzar un fuerte crecimiento economico en los proximos anos
para poder mejorar su ingreso per capita, tener una economia sustentable y alcanzar una mayor equidad en la
distribucion del ingreso. Eso se hace con inversion, trabajo e innovacion. Tarea para nada sencilla que hay que afrontar en
los proximos anos con eficacia y eficiencia.

No es nuestra intencion pintar panoramas oscuros ni plantear escenarios futuros complicados. Pero si consideramos que
es nuestra obligacion advertir que Argentina, en materia de politica economica, debe actuar en el futuro con mucha
prudencia y seriedad; especialmente en todo lo que tiene que ver con el endeudamiento futuro del sector publico
nacional, provincial y del sector privado. Nuestro pais no debe repetir la experiencia de los &quot,desmanejos&quot;
macroecondmicos evidenciados en estos ultimos cuatro anos, los cuales -de repetirse- pueden llegar a comprometer a
las futuras generaciones de argentinos. Retraso cambiario, pérdidas de reservas, excesivo gasto publico y déficit fiscal a
niveles cercanos al 7 % del producto bruto interno, elevadainflacion, fuerte caida de la inversion del sector privado, alta
presion tributaria, alto endeudamiento del tesoro nacional producto del déficit fiscal, conductas inadecuadas con
acreedores de la deuda publica externay con lajusticia extranjera, tensiones en las relaciones internacionales con
terceros paises, etc; son todos aspectos que no deben volver a presentarse en el futuro. Debemos ser un pais normal,
serio y que aporte seguridades a quienes trabajan, inviertan y residan en nuestro territorio.

Un simple dato muestra la necesidad de ser sumamente prudentes en el futuro en todo lo que tiene que ver con el
manejo de la economia argentina. Siempre se habla de la necesidad de que Argentina alcance una produccion de granos
del orden de los 145 millones de toneladas anuales. En la campana 2014/2015 la cosecha nacional fue de,
aproximadamente, 110 millones de toneladas. Se plantea ese escenario como una panacea. Como algo magico. Como si
llegar a esa cifra nos deparara -por si solo y en el acto- un futuro exitoso y pleno de realizaciones. Pero formulémonos
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ahora la siguiente pregunta: De alcanzar esa ansiada meta de 145 millones de toneladas de granos anuales ;Cuantos
dolares adicionales anuales le representarian a la Republica Argentina esa mayor produccion? La respuesta es la
siguiente y suena a poco: apenas 7 mil millones de dolares mas por ano. Salvo que tengamos mucha suerte y que
mejoren los bajos precios de los commodities que rigen actualmente a nivel internacional, el valor es ése: 7000 millones
de U$S. Este dato surge del cuadro N1 y del estudio que se expone en la presente nota. La cifra deja un sabor a poco.
Personalmente -cuando empeceé a calcularlo- esperaba un valor mucho mas alto.

Cuadro N°1: Valor Bruto de la produccion actual y proyectada de granos de la
Republica Argentina (en ton)
. | Produccién
Produccid . Incrammanto Valor Bruto VAB
n argent r: imad Precio FOB | Produccion | Argentina |Incremento
Rubros Argentina proyactaca “hm'_ ° Actual Argentina | proy. ano |Valor brute
2014/2015 {f::: / &n t::"m (U$sfton) | 2014/2015 | 2024 |produccién
ton INAI) [miles USS) | miles U35
Granos 110,510 145,061 34,550 7,143,663
Cereales 45,960 71,534 25,624 7,794,422 | 12,001,107 | 4,206,635
Arroz 1,560 1,915 355 250 390,000 478,718 88,718
Trigo 11,750 16,876 5,126 192 2,256,000 | 3,240,187 084,187
Maiz 26,300 42,808 16,597 158 4,155,422 | 6,777,824 | 2,622,402
Cebada 2850 3,745 885 190 541,500 709,574 168,074
Sorgo 2,500 6,161 2,661 129 451,500 794,204 343,304
0. cereales 0 0 0 0 0 0
Oleaginosas | 64,550 73,476 8,926 21,609,150 | 24,546,127 | 2,936,977
Soja 60,500 68,417 7617 338 20,550,400 | 23,124,816 2,574,416
Girazol 2,750 3,602 043 385 1,058,750 | 1421311 362,561
Valor bruto de la produccién ¥ su incremento {miles J55) 29,403,572 | 36,547,235 | 7,143,663
Fuente: Estimacion Bolso de Comercio de Rosario con proyecciones de la Fundacion INAI Diciembre de 2015

;Cual es el peso real de estos 7 mil millones de U$S anuales adicionales? Relacionemos esta cifra con algunas variables
macroeconomicas, algunas de stock (como las de deuda) y otras de flujo (como las exportaciones anuales).
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Cuadro N® 2: iCual es el peso de esos 7 mil millones de dolares adicionales que se
generarian por llegar a 145 millones de toneladas de granos? En millones de USS.

Producto Afo 2011 | Afo 2012 | Afo 2013 | Ao 2014
Exportaciones Macionales totales 83,950 81,205 &1,660 71,925
Tatal exportaciones complejo oleaginoso mds trigo, maiz, 31.707 29,855 29,815 27.180
cebada, sorge v subproductos,
Imfre mento anual l.an el Valor Bruto de la prod ucv;|i:'::1 (VBP) 51. 7.143 7143 7143 7143
llegéramos a 145 millones de toneladas de produccion granaria
- I I
i Cudnto representa el Incremento en el VBP al llegar a 145 9% 9% a% 100%

millones de toneladas respecto de las Exportaciones nacionales
¢Cuanto representa el Incremento en el VBP al llegar a 145
millones de toneladas respecto de las exportaciones actuales 23% 24% 24% 26%
del complejo cleaginoso mds granos mas subproductos
Deuda Pablica Total del Estado Nacional en USS al 31/12/2014
Deuda Piblica Total del Estado Macional en USS al 3171272014

— 221,748

85,898

e
/
neta de acreencias con el Sectar Pablico Nacianal
£Cuanto representa el Incremento en el VBP por llegar a 145 / // 306
millones de toneladas respecto de la deuda pablica total? // -
éCuanto representa el Incremento en el VBP por llegar a 145
millones de toneladas respecto de las deuda piblica neta de B%

acreencias con el propio sector poblico?
Fuente! Bolsa de Comercio de Rosario en base o dotos de INDEC, MINAGR! y Subsecratarie de Financiomiento de fo Nagidn

Esos 7000 millones de dolares anuales representan de acuerdo al cuadro N°2 lo siguiente:

a) Apenas el 10% de las exportaciones nacionales totales del afio 2014, las cuales ascendieron en dicho ano a U$S 71.935
millones. Pensémoslo de otra forma: llegar a 145 millones de toneladas de granos anuales apenas incrementaria en un
10% las exportaciones totales de la Republica Argentina. Muy poco, por cierto.

b) Implicarian un aumento del 26% respecto de las exportaciones nacionales de granos, aceites y subproductos que
ascendieron en el 2014 a U$S 27180 millones. Aqui la cifra luce un poco mejor.

c) Si en el futuro las importaciones argentinas siguieran en los niveles del ano 2014 (aprox. 65.000 millones de dolares),
esta mayor produccion del campo permitiria aumentar nuestras importaciones anuales apenas en un 11%. Un registro muy

moderado.

d) Los 7000 millones de U$S adicionales representarian la exigua cifra del 3% respecto de la deuda publica total que tenia
el Estado Nacional al 31/12/2014 segun datos del Ministerio de Economia de la Nacion. La deuda total a dicha fecha era

de 221 mil millones de dolares.

e) Si tomamos la Deuda Publica Total del Estado Nacional en U$S al 31/12/2014 neta de acreencias con el propio Sector
Publico Nacional (la cual asciende a 85 mil millones de U$S), los siete mil millones de dolares adicionales representarian

el 8% de ese stock de deuda.
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f) Estos 7 mil millones de U$S es una cifra casi equivalente a la que negocia actualmente el equipo econdémico con
Bancos extranjeros para reconstituir muy parcialmente las reservas.

g) Equivale al 70% aproximadamente de la deuda que tiene Argentina con los &quotholdouts&quot;, estimada en cerca
de 10 mil millones de délares.

No estamos en absoluto menospreciando este aporte anual adicional del campo. Siempre nuestras notas apoyan a la
cadena agroindustrial y al productor. Lo que pretendemos expresar es que llegar a las 145 millones de toneladas de
granos no nos asegura un equilibrio macroeconomico holgado en el futuro ni se van a resolver -automaticamente, por si
solo y en un solo acto- todos nuestros problemas. Argentina tiene que diversificar sus exportaciones, aumentarlas y
alcanzar un fuerte crecimiento economico en Los proximos anos para poder mejorar su ingreso per capita, tener una
economia sustentable y alcanzar una mayor equidad en la distribucion del ingreso. Eso se hace con inversion, trabajo e
innovacion. Tarea para nada sencilla que hay que afrontar en los proximos anos con eficacia y eficiencia.

Tengamos en cuenta esta cuestion importante: llegar a tener una produccion de 145 millones de toneladas anuales de
granos tampoco se lograra de la noche a la manana. Recordemos que segun la Fundacion INAI en la &quot;corrida&quot;
de su modelo matematico denominado &quot,Escenario de Referencia Agroindustrial Mundial y Argentino (ERAMA),
recién en el ano 2024 podria llegar Argentina a cosechar las 145 millones de toneladas anuales, siempre y cuando se
cumplan las siguientes condiciones:

a) Se eliminen los derechos de exportacion (DEX) y restricciones a las exportaciones -REX- (estas medidas
afortunadamente han sido adoptadas por el nuevo Gobierno).

b) Se establezca un cronograma paulatino de reduccion de los DEX en soja (el nuevo gobierno disminuyo la alicuota del
complejo sojero en un 5% tanto para el poroto, harinas y pellets como aceites). Segun los supuestos adoptados por la
Fundacion INAI se requeriria una reduccion gradual de los derechos de exportacion hasta alcanzar el 0% en harinasy
aceites en la campana 2021/2022 y eliminacion total en poroto de soja en el 2024/2025,.

¢) Que el tipo de cambio real aumente un 20% respecto del valor registrado en noviembre del 2015. Habra que ver si la
devaluacion de diciembre de 2015 permite alcanzar este valor.

Aclaramos que la Fundacion INAI se encuentra trabajando actualmente en la actualizacion de su modelo (ERAMA
Proyeccion 2024)y a la brevedad daria a conocer sus nuevas estimaciones. De todos modos, no creemos que pueda
haber cambios de significacion en la prediccion de las 145 millones de toneladas (ver cuadro N1) para el ano 2024 si se
cumplen las condiciones enumeradas anteriormente.

Reiteramos. No queremos plantear escenarios apocalipticos. Lo que queremos es concientizar que no se resuelven todos
los problemas de la noche a la manana con llegar a una produccion anual de 145 millones de toneladas de granos.
Cuando se habla tan ligeramente de que los Gobiernos Provinciales y el nacional se podrian endeudar fuertemente a
bajas tasas -luego del arreglo con los holdouts- creemos que hay que tener cuidado con estas politicas. Los gobiernos
deben regresar prontamente al equilibrio presupuestario y utilizar el financiamiento para ejecutar solamente aquellas
obras de infraestructura de mediano y largo plazo (transporte, energia, agua potable y saneamiento) que consoliden un
proceso de crecimiento y desarrollo economico. Caso contrario, volveremos a sufrir experiencias negativasy
desagradables como las que hemos vivido en nuestra historia economica reciente: crecimiento de la deuda publica en la
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década del 70, estatizacion de la deuda privada en 1982, renegociacion de la deuda publica y década perdida en los 80,
fuerte endeudamiento en los Q0 con privatizaciones y déficit fiscal, crisis del 2001 con megacanje previo, arreglos
traumaticos de deuda en el 2005y 2010, los holdouts, el cierre de los mercados de capitales internacionales, etc. Ojala
que aprendamos de nuestros errores del pasado.
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