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Soja avanza otro poco a la espera de agua

Guillermo Rossi

Los precios externos de la oleaginosa perdieron fuerza en la segunda mitad de la semana, afectados por el declive del
mercado interno de harinas en Estados Unidos y ante las buenas perspectivas productivas que subsisten en Sudameérica.
Nuevas senales de debilidad de la economia de China contribuyeron con las bajas de Chicago, al igual que la presion
vendedora de los fondos especulativos que en las primeras semanas del ano habian rebalanceado notablemente sus
carteras.

Los productores norteamericanos han acelerado el ritmo de ventas de soja en las primeras semanas del ano y la
disponibilidad de materia prima de las fabricas del medio oeste se recupero, lo que favorece mejores perspectivas para el
crushing a corto plazo. Las condiciones para la navegacion por el rio Mississippi retornaron a la normalidad, favoreciendo
el flujo comercial interno. Sin embargo, la demanda de los sectores avicolas y porcinos continla siendo muy cauta, pues
esperan mayores caidas en el precio de este insumo cuando se produzca de lleno el ingreso de la cosecha
sudamericana.

Por su parte, el aceite juega otro partido y a lo largo de la semana acumulo subas importantes pese a los vaivenes del
petroleo. EL lunes pasado el crudo tipo W Tl se acerco a u$s 34 tras los rumores de posibles medidas para dar impulso a
los precios, articuladas por Rusia y miembros pequenos de la OPEP. Sin embargo, el rumor fue perdiendo fuerza con el
paso de los dias y al llegar el viernes la cotizacion perford los u$s 31 por barril. De todos modos, los aceites vegetales
fueron liderados a la suba por los contratos de palma en Malasia, que alcanzaron maximos de 20 meses anticipando
caidas en la produccion y los stocks, aunque tambien descontando la depreciacion del ringgit.

Las expectativas del mercado de soja se concentran en lainminente llegada de la cosecha del hemisferio sur, que
nuevamente representara mas del 50% del total mundial. Oil World espera un total de 171,2 M tn en esta parte del
continente, con records historicos en Brasil y Paraguay pero revisiones a la baja en Argentina y Uruguay. A medida que
pasan los dias se conocen nuevas estimaciones, esperandose para la proxima semana la publicacion del informe
mensual del USDA. Asimismo, el proximo viernes la Bolsa de Comercio de Rosario, a través de GEA - Guia Estratégica
para el Agro, dara a conocer su cifra nacional para este cultivo.
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100 Se estima la produccion de soja sudamericana
90 casi en linea con la del afio pasado
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En nuestro pais la situacion productiva es razonablemente buena, aunque se cree que la cosecha no podra superar las
marcas del ano pasado en diversas regiones. El noreste de Buenos Aires, la franja este de Entre Rios y el norte de
Cordoba han recibido muy pocas precipitaciones en las ultimas semanas y una amplia superficie pide agua para no seguir
perdiendo rinde. La condicion de los cultivos es muy heterogéneay en algunas zonas también lo es el estadio fenologico
de las plantas, ya que tuvieron que hacerse resiembras tardias cuyo potencial es mucho menor. A esto se suman los lotes
inundados de Cordoba y la caida de granizo en una amplia extension del sur santafesino.

De todos modos, el impacto de las menores expectativas productivas sobre los precios de mercado ha sido mas bien
limitado. Los futuros a cosecha fluctuaron en un rango muy acotado en Los ultimos 10 dias, todavia con poco interés de la
oferta en tomar coberturas. Los productores se muestran reticentes a convalidar caidas superiores a u$s 20/ton en los
valores forward respecto del mercado disponible, diferencia que parece haberse estabilizado en las ultimas dos semanas.

El mercado disponible sigue operando con gran fluidez, dejando de lado el patron historico de derrumbe en la actividad
caracteristico de los meses de enero y principios de febrero. Desde el punto de vista del flujo comercial pareciera que la
campana vieja finalizo en diciembre y que enero fue el punto de partida de un ciclo completamente distinto, que se
encamina a mostrar cifras historicamente altas —-probablemente récord- de crushing y exportacion. Una forma sencilla de
verlo es a través del ingreso de camiones a terminales portuarias que diariamente informan los entregadores. El
promedio de enero fue 35% superior al registro del mismo periodo en 2014y 74% mayor que el promedio de los meses de
enero desde 2012 a 2015,
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El promediodiario de ingreso de camiones con soja al Up River
4.500 pico en puntaen enero
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Los precios se movieron en el rango de $ 3.300 a 3.400 por tonelada, dependiendo de las condiciones pactadas y del
tamano del lote. El viernes se pagaron los valores mas altos. Los compradores comienzan a conceder los mejores precios
solo en posiciones con entrega corta, generalmente hasta mediados de mes. La suba del tipo de cambio contribuyod a
agilizar la operatoria, aunque genera demoras hasta la tarde en el cierre de los negocios. La paridad compradora del
Banco Nacion, utilizada como referencia para el mercado de granos, avanzé un 2,9% en la semana. El viernes, la
cotizacion llego a un maximo historico de $ 14,261 por dolar.

De caraal fin de semana largo hay mucha expectativa por la llegada de lluvias a la zona central del pais, que atenuarian
las pérdidas productivas. Si el tiempo decepcionay el agua no trae un alivio significativo seguramente el mercado
reaccionara a la suba. Estos factores van a condicionar el modo en que se producira la convergencia de precios entre
cosecha vigjay los futuros a mayo, pudiendo ser a la baja en los valores de contado o al alza en los futuros. Por ahora el
mercado muestra un quiebre en marzo, con precios intermedios para la entrega durante todo el mes pero bonificaciones
durante la primera quincena.
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