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La demanda mundial de harinas proteicas
empieza a superar a la produccion

Julio Calzada

El fuerte crecimiento en la produccion de harinas proteicas que hace bajar el precio de estos productos. Para la actual
campana (2015/2016) Oil World estima que la produccion mundial podria llegar a 328,8 millones de toneladas, lo cual
seria un record historico. En los ultimos cuatro anos, la produccion mundial vino creciendo mas fuerte que los consumos.
Pero en la presente campana, las cosas cambiarian: ell consumo (liderado por paises como China, Union Europea,
Estados Unidos, Brasil e India) podria incrementarse en un 3,2% mientras que la produccion mundial lo haria al 2,5%. Si esto
se consolida en los proximos anos, podrian reducirse los stocks y subir los precios de las harinas oleaginosas. Esta es una
buena noticia para Argentina.

Otras dos buena noticias son: a) que los principales paises consumidores de harinas oleaginosas vienen consumiendo
mas, ano tras ano; b) que la Unidn Europea -principal importador mundial de harina de soja local y principal mercado para
Argentina- viene aumentando sus importaciones paulatinamente. Esta comprando casi 2 millones de toneladas mas que
hace 4 anos.

La harina de soja es el principal producto de esta categoria con 215,45 millones de toneladas. Tiene una participacion
aproximada del 65% en el total de la produccion mundial de harinas oleaginosasy crece -ano tras ano- su importancia en
el concierto productivo de este sector de harinas. Es correcto afirmar que Argentina es el principal exportador mundial de
&quotla harina oleaginosa mas relevante a nivel mundial en cuanto a produccion y consumo&aquot;: la de soja. Un dato
interesante es que el mundo consumiria este ano cerca de 35 millones de toneladas mas de harina de soja que hace 5
anos atras. Se trata de un muy buen indicador para darnos aliento respecto de la posibilidad de mejores precios futuros.

En esta nota analizaremos la situacion del mercado mundial de harinas oleaginosas. Se trata de un mercado estratégico
para la Republica Argentina, ya que nuestro pais es un importante productor mundial de poroto de sojay semilla de
girasol, contando ademas con uno de los complejos industriales oleaginosos mas modernos y avanzados del planeta.

La Harina de soja es un producto fundamental para la Balanza Comercial Argentina, como ya hemos visto en repetidas
ocasiones. Es el principal producto de exportacion de la Republica Argentina. Las exportaciones nacionales en el ano
2014 alcanzaron -por todo concepto- los 71.935 millones de délares estadounidenses, en tanto que las ventas de harina
de soja al exterior representaron aproximadamente 12,577 millones de dolares, un 17,4% del total.

Empezamos con el mercado mundial de harinas oleaginosas. Es importante destacar que cuando hablamos de harinas
oleaginosas estamos sumando los datos de oferta y demanda de los siguientes productos: harina de soja, de colza, de
algodon, de maiz (gluten meal y gluten feed), de almendra de palma, de mani, de pescado y otras de menor relevancia).

Cuadro N*1: Produccion Mundial de Harinas Oleaginosas
OctfSet .
. Variacion
{en millones de toneladas)
Rank Prod 20152016 2015/16 vs 2015/ 16
wE vE
2004/2015 | 20132014 |2012,/2013 | 201172012
(sl /2 ¥ 2/ ¥ 201415 | 2011/12
1°  Harina de soja 215,45 204,35 187,50 177,35 175,88 5,43 19,85
2*  Harinade mlza 35,87 37,53 38,24 36,44 3475 -4.4% 3,75
3*  Harina de algodan 18,71 2074 20,51 21,10 21,50 -88%  -13,08
4*  Harina de girasol 16,71 16,53 17,45 1504 15,53 1,15 -1,6%
Harina de mak glute
5 Erina de mae glutEn 16,21 16,04 16,61 16,14 15,18 17% 7,4%
meal y gluten fead
Harina de almendra de
&* . 2,321 516 7,87 747 £,38 1,85 13,15
palma [palmiste)
7®  Harina de mani 5,14 5,10 5,54 545 574 08%  -10,5%
8% Harina de pescado 4,33 438 471 433 5,08 0% -13,7%
Otros 7,58 7,30 7,81 752 8,37 1,1% -3,4%
Total mundial 318,88 320,73 30738 291,84 294,36 2.5% 11,7%
|Fugnte: QL World Stotistia Usdere. 147122015

De confirmarse las previsiones de Oil World Statistics para la campana 2015/2016 (ciclo que en el que estamos
transitando), la produccion mundial de harinas oleaginosas podria registrar un aumento del 2,5% respecto de la campana
anterior. Como puede observarse en el cuadro N1, en la campana 2014/2015 la produccion mundial de harinas
oleaginosas habria alcanzado las 320,7 millones de toneladas. Para la actual campana (2015/2016) Oil World Statistics
estima que la produccion mundial podria llegar a 328,8 millones de toneladas, casi 8 millones de toneladas mas que en el
ciclo anterior (2014/2015). Hace cuatro campanas atras (en la 2012/2013), la produccion mundial de todas las harinas
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oleaginosas era de 291,8 millones de toneladas. En consecuencia, hoy estariamos teniendo casi 36 millones de toneladas
anuales mas de produccion mundial que hace 4 campanas. Si evaluamos las ultimas cinco campanas, el mundo dispone
este ano de un 12% mas harinas oleaginosas que hace 5 anos atras. Este indicador es importante para entender porquée
baja tanto el precio de la harinay pellets de soja a nivel internacional. Mas produccion, mas oferta, consumo creciendo

por debajo de la produccion implica menores precios.
CuadroN" 2: Harinas Oleaginosas. Oferta y demanda mundial
Oct-Set, Variacia
(en miles de toneladas) racion
20152016 Variacion
2015/2016 -

';"F]I 20142015 | 2013,/2014 | 20122013 vs dltimas 4

P 20142015 | campafias

Stock Inicial 10.632 8.864 8355 9.530 19.9% 11,65
Produccicn 328.883  320.729  307.383 291836 25% 12,75
Chinz 72810 75610 73451 70.063 4,35 12,5%
Usa 51.572 52163 48977  47.829 -0,6% 85%
Argentina 35060 22605 23381 27.811 10,85 25,7%
Brasil 33.522 32432 30,059 28.575 3,4% 17,3%
Unign Europes(28) 32.177 33323 32433 20.602 0,45 2,45
Otros 55447 9459 93082  86.955 0,9% 9,8%
Importaciones 53.866  89.660 83473 54928 47% 10,55
Unién Europea (EU-28) | 28338 27.449 26855 26.545 3,5 E.B%
Indonesia 4 864 4383 4517 3.901 13,6% 247%
Corea del Sur 4.333 4336 4562 4.579 4,0 -4,1%
Norte de Africa 3.971 3510 3954 3.768 13,15 5,4%
usa 3.638 4011 3845 3.478 5,35 4,65
Tailandiz 3.400 3378 3235 3.573 0,7% -4,8%
Otros 45362 42803 41475 35.084 5,75 15,23
Exportaciones 93703  90.001 83680  84.827 41% 10,55
Argentina 32.526 29440 26176  25.552 10% 27,3%
Brasil 15306  14.295 13550  13.247 T 15,55
Usa 12.727 13890  12.803 12.471 -8% 2,1%
Indonesia 4.553 4500 4101 3.826 13 18,7%
Ucrania 4.351 3.817 4025 3.189 145% 36,4%
COtros 24.345 24,055 27625 26.532 13 -BE%
Consumaos 328.934  313.620 306668  293.111 3.2% 12,2
China 78006 75222 73164  69.989 3,7% 115%
Unién Europea (EU-28) | 60.210 5333 52153 55.928 1,5% 7.7%
Usa 42822 42097 40129 33.986 1,7% 9,8%
Brasil 12221 17488 16414 15532 4,85 18,0%
Indiz 14588 14588 15177 14.152 0,15 31%
Otros 114967 109914 103631  98.534 4,65% 16,73
Stock Finales | 10733 10632 8.864 8355 |  10% 28,5%

Fuante: OIL World Storistics Upd'ore. 11712/2015

Vamos a centrarnos en la evolucion de la produccion y el consumo mundial. Precisamente este ultimo aspecto es el que
queda evidenciado en el cuadro N° 2 donde mostramos la hoja de balance de las harinas oleaginosas en el mundo. En los
ultimos cuatro anos, y comparando en forma interanual las campanas 2015/2016 (estimada) y la 2012/2013, la produccion
mundial crecio un 12,7% en tanto que los consumos se incrementaron un 12,2%. En este periodo, aunque levemente, la
produccion fue creciendo mas que los consumos. Pero si miramos la evolucion prevista para este ano con respecto al
anterior, el consumo (liderado por paises como China, Union Europea, Estados Unidos, Brasil e India) podria
incrementarse en un 3,2% mientras que la produccion mundial lo haria al 2,5%. Esto estaria indicando que la fuerte baja en
los precios internacionales de las harinas estaria alentando una suba de la demanda. Es un sintoma de que el consumo
podria estar empezando a crecer mas fuerte que la produccion. Si esto se consolida en los proximos anos, se estaria
revirtiendo la tendencia reflejada en los ultimos cuatro anos donde la produccion corria mas rapido que el consumo.

Aclaremos que este indicador no da como para hacer sonar pitos y matracas y armar un carnaval. Este ano habria 8
millones mas de produccidon de harinas con un consumo adicional de 10 millones, todo esto sobre una produccion total
de 328 millones. Son dos millones de tn. adicionales de consumo. Es algo poco. Pero si esto se consolida en los proximos
anos, podriamos llegar a un punto donde gradualmente se vayan reduciendo los stocks finales, con mejoras en los
precios internacionales de las harinas oleaginosas.
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CuadroN" 3: Paises im portadores y consumidores de Harinas
Oleaginosas

Oct-5et
(en miles de toneladas )

2015/16 (p) | 2014/2015| 2013/2014| 2012 /2013

Praduccion Mundial 328.883  320.729 307.383 291836
Crecimiento Inte mnual 2,50% 4,385 533%
Importaciones Mundiales 93.866 89.660 828.473 84.928
Crecimiento Inte ranual 4,69% 1,34% 417%

Unign Europea [EU-28) 28.338 27448 26.885 26.545
Cregmiento interanual EU 28 3,249 2069 132%

Indanesia 4884 4283 4517 3501
Cregmiento interanual indones io 13,57% -5,158% 15,79%

Corea del Sur 4383 4226 4.562 4579
Cregmiento interanual Corea 3,595% -737% D37%

Norte de Africa 3971 3510 3.854 3768
Crecmignto interanual Norte de 13 13% 1123% 4 54%

Africa ’ 13, 34

UsA 3.638 4011 3.845 3.478
Cregmiento interanual U5A -9.30% 4 3.7% 1055%

Tailandiz 3.400 3378 3.225 3.573
Cregmiento interanual U5A 0,65% o 738 -9 7%

Consumos 328.93 318620 306.668 293,111
Crecimiento Inte ranual 3,24% 3,90% 4,63%

China 78.026 75222 73.164 69.989
Cregmiento interanual Ching 3,73% 251% 4549

Unign Europea [EU-28) 60.210 58331 58.153 55928
Crecmignte Interanual EU 25 1,458% 2.03% 3,595%

UsA 42822 42,097 40.129 38986
Crecmiento interanual USA 1,72% 4 Q08 2,938%

Brasil 18321 17 488 16.414 15.522
Cregmiento interanual Brasid 4. 76% 6,509 5,75%

India 14588 14568 15.177 14152
Cregmiento interanual india 0,14% -3 01% 7249

Otros 114967 109914 103.631 98.534

Fuante: QL World Stotistics Upd'ore. 117132015

Para ver si este escenario podria llegar a concretarse, evaluemos en el cuadro N°3 como vienen consumiendo en los
ultimos cuatro anos los principales paises o bloques que utilizan fuertemente en sus mercados internos harinas
oleaginosas. Ellos son China, Union Europea, Estados Unidos y Brasil. En dicho cuadro se ve que los cuatro principales
paises vienen consumiendo mas harinas oleaginosas, ano tras ano. Esta es una buena noticia para Argentina. En el caso de
China, principal consumidor mundial de harinas oleaginosas con casi 78 millones de toneladas estimadas para el
presente ciclo, estaria utilizando en el mercado interno cerca de 8 millones de toneladas mas que en la campana
2012/2013.

La Union Europea, importante comprador de harina de soja de Argentina, consumiria en esta campana cerca de 4,2
millones de toneladas mas que hace 4 anos. Pasaria de 56 millones de toneladas consumidas en el 2012/2013 a 60,2
millones de th este ano. Estados Unidos, en igual periodo, estaria consumiendo cerca de 3,2 millones de toneladas
anuales mas que hace 4 anos atras.

Brasil lo mismo: 3 millones de toneladas adicionales al pasar de 15,5 millones de tn.en el 2012/2013 a 18,3 millones en la
actual campana.

En sintesis, esta previsto que en la actual campana China, Unidn Europea, Estados Unidos y Brasil consuman -en
conjunto- 19 millones de toneladas mas que hace 4 anos. Este es un buen indicador para un pais como el nuestro,
principal exportador mundial de harina de soja. Si bien Estados Unidos y Brasil compiten con Argentina en este mercado,
que estos paises aumenten su demanda domestica permite que tengan menores saldos exportables, beneficiando a
nuestro pais que tiene una clara orientacion hacia los mercados externos.

También en el cuadro N'3 analizamos como vienen creciendo las importaciones mundiales de harinas oleaginosasy
como evolucionan las compras de los principales paises importadores. Nos referimos a la Union Europea (EU 28),
Indonesia, Corea del Sur, Norte de Africa, Estados Unidos y Tailandia. Como buena noticia para Argentina, quien le vende
ala Union Europea harina de soja local, este bloque- que es el principal importador a nivel mundial- viene aumentando
sus importaciones ano tras ano. Esta comprando casi 2 millones de toneladas mas que hace 4 anos. El resto de los paises
muestran comportamientos dispares. Crecen sus compras en el exterior en algunos anosy bajan en otro. Pero la UE 28
muestra un crecimiento permanente, donde en el actual ciclo podria estar comprando un 3,2% mas que el ano pasado.

Recordemos que Argentina vende su produccion de harina de soja a una gran variedad de destinos a nivel mundial. Hay
mas de 60 paises compradores, donde ninguno de ellos compra mas del 10% del total de las exportaciones argentinas de
harina de soja. De todos modos, los paises que mas le compran a Argentina son los europeos, entre ellos Holanda, Italia,
Espana, Polonia, Inglaterra etc. Por tal motivo, el crecimiento en el consumo de harinas oleaginosas en la Union Europea
es un buen dato para Argentina.
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Finalmente y como hemos resaltado en otras notas, del cuadro N1 podemos ver la importancia que adquiere la
produccion de harina de soja en el total de harinas oleaginosas a nivel mundial. Si analizamos los datos de la campana
actual que estamos transitando (2015/2016), de una produccion mundial estimada de 328,8 millones de toneladas de
todas las harinas; la harina de soja es el principal producto de esta categoria con 215,45 millones de toneladas. Tiene una
participacion aproximada del 65% en el total de la produccion mundial de harinas oleaginosas. Hace 2 anos atras, esta
participacion relativa de la harina de soja era del 61%, lo que revela que crece -ano tras ano- su importancia en el
concierto productivo de este sector de harinas.

De alli que es correcto afirmar que Argentina es el principal exportador mundial de &quot;la harina oleaginosa mas
relevante a nivel mundial en cuanto a producciéon y consumo&quot;, que es precisamente la &quot;harina de soja&quot..

Si miramos en el cuadro N1, los dos tipos de harina que le siguen a nivel productivo (la de colza y algodon) veremos que
estos dos productos no crecen en sus producciones con la misma fuerza como Lo hace la harina/pellets de soja. La harina
de colza -que ocupa el segundo lugar en el ranking- tendria en la presente campana una produccion mas baja que en el
ciclo anterior (2014/2015). Bajaria un 4,4% en terminos interanuales, llegando en el 2015/2016 a 35,8 millones de
toneladas (si se cumplen las previsiones). En tanto que la harina de algodon viene con una produccion en descenso. En el
2015/2016 llegaria a producirse cerca de 18,7 millones de toneladas, un 10% menos que el ano pasado y un 13% menos
que hace 5 anos.

Como vemos, es la harina de soja la que tracciona el crecimiento del mercado de harinas oleaginosas. El resto crece
suavemente o cae respecto de las producciones de hace 5 campanas atras. Se ve claro en el cuadro N1,

Finalmente analicemos la harina de soja. Si las previsiones de Oil World Statistics para la actual campana 2015/2016 se
cumplen, la produccion mundial estaria registrando un aumento de casi 11 millones de toneladas respecto de la campana
anterior. En el ciclo actual llegariamos a una produccion mundial de 215,4 millones de toneladas, verdadero record
historico. EL consumo de harina de soja creceria este ano mas fuerte que la produccion, lo cual es favorable para nuestro
pais.

Un dato interesante es que el mundo consumiria cerca de 35 millones de toneladas mas de harina de soja que hace 5
anos atras (hoy 215,3 millones de tn. versus 179,8 millones en el ciclo 2011/2012). Se trata de un muy buen indicador para
darnos aliento respecto de la posibilidad de mejores precios futuros.

Pero el aspecto preocupante esta en la evolucion de los stocks finales a nivel mundial de harina de soja. En las ultimas
cinco campanas, no dejan de subir como puede verse en el cuadro N'4. Es el reflejo de las muy buenas producciones de
poroto de soja a nivel mundial que se traducen en mayores cantidades de harina/pellets. Y los precios en Chicago
reflejan con toda crudeza esta mayor oferta y disponibilidad de este producto. La posicion mas cercana en ese mercado
(Marzo 2016) cerré el jueves en 287,70 U$S/tn, el valor mas bajo registrado desde Julio del 2010.

Cuadro N°4: Oferta y Demanda mundial de harina de soja
Oct-Set. Variacion
[en millones de toneladas)

2015/2016 Variacicn

2015/2016 2004/2015|2013/2014 |2012/2013|2011/2012|  ws Uttimas 5

I} 2014/2015| campafias
Stock inicil 2,00 E,32 E,25 28 7,14 26,7% 12,3%
Produccicn 21545 | 20435 | 127,90 | 17785 | 175,22 5,45 18,25
Impartaciones 67,16 63,43 60,82 58,71 59,18 5,85 13,5%
Exportacicnes 7,04 £2,71 £1,05 5252 55,32 5,25 13,05
Consuma 21538 | 202,42 | 18758 | 17877 | 173,20 £, 45 18,85
Stock Final 521 8,00 5,33 625 7,08 2,45 16,05

Fuente: QIL World Stotistic Uipdote. Junic 20 Afe 2014

El 15 de Enero de este ano en una nota de este informativo titulada &quot;Argentina sufre por el precio de la harina de
SOja, pero podemos estar peor&quot; senalabamos que los precios podian seguir bajando. Y, lamentablemente, no nos
equivocamos. El 12/1/2016 la posicion mas cercana en Chicago en los futuros de este producto cotizaba en 302,8 USS la
tonelada. Hoy esta en torno a los 287 U$S/tn. No obstante ello, creemos que es bueno mirar el mercado de harinas
oleaginosas y, especificamente el de harina de soja, buscando fundamentos positivos que nos hagan vislumbrar un
cambio favorable en las tendencias. Que el mundo consuma hoy 35 millones de toneladas mas de harina de soja que
hace 5 anos atras es un buen elemento para pensar en mejores precios futuros y en un mercado diferente.
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