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Los mercados externos y la demanda impulsan
los precios

Javier Treboux - Emilce Terré

Continuan los retrasos en la siembra en los EE.UU. y el mercado lo reflejé en precios. En la plaza
local los negocios por maiz con descarga inmediata mantuvieron la intensidad, ante los grandes
compromisos externos asumidos.

Las ingentes cantidades de maiz comprometidas en ventas al exterior en la presente campana continuan ejerciendo
presion en el mercado local, dada la necesidad del sector exportador de asegurarse la mercaderia para hacer frente a
dichos acuerdos.

Segun datos de la Secretaria de Agroindustria, para el periodo entre marzo y mayo del corriente hubo compromisos de
embarque desde nuestro pais por 9,2 Mt de maiz, un 19% del total producido previsto para la campana.

Ventas externas de maiz y complejo soja anotadas hasta el 29/05/2019

Marzo Abril Mayo Junio
201718 MAIZ 137.284 1.301.670 1.453.755
2018/19 MAIZ 4.514.844 4.310.097 3.578.222 4,275,702
Var%  MAIz 3040% 175% 194%
2019/20 IMA{II o o 1048000 90000 L
' POROTO SOJA 7.110 211.337 414.634
2017/18 ACEITESOJA 111.820 269.761 361.424
HARINA SOIA 685.387 1.110.483 2.203.994
GRANO EQUIVALENTE 541.712 1.077.514 2.133.749
POROTO SOJA 1097753 2009321 218000
2018/19 ACEITESOJA 756104 ATETS6 230402
HARINA SOJA 3544450 2557270 1121952
GRANO EQUIV, 3.862.455 4,003.992 1.093.123
Var%  S0JA GRANO EQUIVALENTE 613% 272% -80%

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario en base a Secrelana de Agroindusiria

Para el nuevo mes que comienza, el volumen de maiz que deberia salir de los puertos nacionales asciende hasta los 4,2
Mt, suponiendo un incremento de 194% en comparacion con el ano pasado, ano en el cual el mismo registro marcaba
apenas 1,4 Mt. Es necesario hacer la consideracion de que la campana 2017/2018 fue atipica en cuanto a produccion, por
la fuerte sequia -y anegamientos en cosecha- que azoto a nuestro pais, lo que, desde luego, repercutio en el ciclo de
comercializacion.

El mercado de soja ho mostro un volumen de negocios tan intenso como el del maiz en la semana que paso. Esto puede
explicarse en parte por la posicidon mas holgada que tienen los exportadores de la oleaginosa en cuanto a adquisicion de
mercaderia, y por el menor ritmo relativo de embarques en el proximo mes. A la fecha, las Declaraciones Juradas de
Ventas al Exterior del complejo sojero (sumando el grano, aceite, harina y subproductos) totalizan 13,4 Mt, a entregarse de
aqui a marzo de 2020, cuando se estima que el sector lleva compradas mas de 22 Mt de la campana actual.
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Soja 2018/19: Indicadores comerciales
del sector industrial y exportador
Al 22/05/2019  2018/19 Prom.5 2017/18

Produccion 57,0 524 350
Compras totales 22,1 21,5 20,0
39% . 41% ..3T%
Con precios a fijar 12,0 11,1 10,6
54% 52% 53%
Con precios en firme 10,1 10,4 9,4
46% 48% 47%
Soja disponible* 28,1 25,2 8,3
Falta poner precio 46,9 42,0 25,7

* e debe descontor lo que se destinard o semillo y otros wsos en explotocion. Nota:
Excepto porcentuales, los cifras estan en millones de tonelodos. Fuente: MinAgro v
estimaociones progias DIvEE - BCR

Por el lado de la oferta, segun los datos que releva la Secretaria de Agroindustria, se llevarian cosechadas a la fecha el
88% de las 17,3 millones de hectareas que el organismo estima que se sembraron en la campana. El avance en la cosecha
de maiz estaria alcanzando un 55% sobre las 8,9 millones de hectareas que se implantaron en todo el pais.

La contracara de la soja es la mayor presion compradora en maiz, que se advierte en la evolucion de los precios en la
semana que paso. En el marco de un tipo de cambio mayormente estable en las ultimas ruedas, el incentivo sobre las
cotizaciones estuvo dado por una intensa demanda y las condiciones de los mercados externos.

En la semana, comparando los precios pizarra correspondientes el dia jueves 23 y jueves 30 vemos un incremento del
4,89% para la soja, con un incremento semanal del 3,3% para el caso del maiz. El precio pizarra del jueves ultimo por sojay
por maiz fue de $10.500/ty $ 6.820/t respectivamente.

La semana de los granos gruesos en el mercado de Chicago.

Esta fue una semana positiva para los precios de soja y maiz en el mercado de Chicago. El mercado sigue muy de cerca el
avance en la siembra de la nueva campana norteamericana, que continua exhibiendo grandes retrasos en relacion a los
promedios historicos. En el informe que USDA publico el martes 28, el avance en la siembra sobre la intencion de area
original se hallaba completa para el caso del maiz en un 58%, avanzando apenas 9 p.p.en lasemanay relegada en
comparacion con el promedio de los ultimos 5 anos del 90%. Por su parte, la soja lleva un avance de apenas el 29%
avanzando 10 p.p. en la semana ultima y ubicandose por debajo del 66%, que es el promedio del ultimo lustro.

El extraordinario retraso que llevan los cultivos en el pais del norte llevo a los operadores a correr el foco de la demanda
y de las vicisitudes en la busqueda de un acuerdo entre EE.UU. y China, que llevaron a incrementar los stocks finales
norteamericanos hasta valores récord, para empezar a mirar hacia el lado de la oferta y la provision de suministros para la
nueva campana. Esta semana es la ultima de la ventana de siembra éptima en estados como lowa, Minnesota, Wisconsin y
Kentucky para el caso del maiz, y los productores de esas zonas deberan decidir entre resignar rindes, cambiar de cultivo,
o simplemente abstenerse de sembrar.
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Precios del maiz en Chicago
@BCRmercados en hase a Reuters
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Como podemos ver en el grafico contiguo, el maiz se ubico esta semana en la zona de los US$ 172 /t en Chicago, gracias
aun rally que lo llevo a subir 11,9% entre semanas. Este precio significo un maximo desde junio del 2016, tal como vemos
en el grafico. Esta zona ha servido como una importante resistencia para el precio, ya que en las dos oportunidades
anteriores que el futuro con vencimiento proximo se aproximo a estos valores, el precio sufrio un derrumbe en las
semanas siguientes. Estos ultimos dos casos fueron en el mes de julio de 2015y, como mencionamos, en junio de 2016. EL
mismo grafico nos permite observar como la serie en este intervalo tiene maximos locales a mediados del ano
calendario, entre los meses de mayo-junio-julio, cuando en Estados Unidos se encomiendan a las tareas de siembra.

El precio de la soja fue afectado al alza por el retraso en las tareas de implantacion del cultivo, a pesar de que muchos
analistas especulan con el pasaje de area desde maiz a soja, ya que la ventana optima de siembra de esta ultima deja mas
tiempo a los productores. El precio de la oleaginosa varié un 8,21% en la semana, hasta ubicarse en los US$ 326,6 /t para
el contrato julio el dia jueves.

Existen pronosticos de nuevas precipitaciones en una gran parte del area productiva de maiz y soja en los Estados Unidos
que pueden aplazar aun mas las tareas en las proximas semanas. EL mercado ha devenido en un auténtico mercado
climatico y los analistas reajustan sus estimaciones de area y de rendimiento, ante la imposibilidad por parte de los
farmers norteamericanos de cumplir sus intenciones preliminares.
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Prondstico de precipitaciones en EE.UU.

Mapa de National Center for Enviromental Prediction
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En este sentido, el International Grain Council (IGC), en su informe mensual de este jueves 30, recortd su pronodstico para
la produccion mundial de maiz 2019/2020, sobre la base de las perspectivas productivas para los Estados Unidos. El
numero de la cosecha global de maiz se redujo en 7 Mt, a 1118 Mt. La produccion de maiz de EEUU. se proyecto en 362

Mt, frente a un pronostico anterior de 371 Mt.
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