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EMILCE TERRE

El Estimador Mensual Industrial acentud su caida en junio, acumulando en el primer semestre una
variacion del -3,3% respecto al mismo periodo del 2015. La industria automotriz fue la que mas cayo
con un -13,7%, mientras que del lado opuesto el mayor crecimiento lo registran los textiles con una
suba del 10,2%.

El Estimador Mensual Industrial (EMI) acentud su caida en el mes de junio, acumulando para el primer semestre del ano
una derrumbe del 3,3% respecto al mismo periodo del 2015. De entre las ramas industriales que lo componen, la
automotriz fue la que presento la mayor variacion negativa con un -13,7%, seguida por las industrias metalicas basicas
(-12,4%), la metalmecanica excluida la industria automotriz (-4,8%), la industria del tabaco (-4,1%), la refinacion del petroleo
(3,8%), los productos minerales no metalicos (-3,5%), la industria quimica (-0,9%) y la industria alimenticia (-0,4%). La
industria textil, en cambio, presenta una mejora del 10,2%, mientras que la industria del caucho y plastico ha crecido un
3.8%, un 2,8% la industria de papel y carton y un 0,4% el conjunto de actividades de edicion e impresion.
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VARIACIONES PORCENTUALES DE ACTIVIDAD INDUSTRIAL A JUNIO 2016
ACUMULADO DEL PRIMER
SEMESTRE RESPECTO A IGUAL

RESPECTO A IGUAL MES DEL
BLOQUES ¥ RUBROS

AN ANTERIOR - =

PERIODO DEL ANO ANTERIOR
ESTIMADOR MEMNSUAL INDUSTRIAL -6,8% -3,3%
Industria alimentaria -6,4% -0,4%
Carnes rojas -11,8% -6,.3%
Carnes blancas -3.4% -6,9%
Lacteos -22,3% -14,0%
Molienda de cereales y oleaginosas -74% 16,2%
Azucary productos de confitena -14,4% -1,5%
Yerba mate y 18 -5,6% 2.4%
Bebidas 3,7% -4,3%
Industria del tabaco -15,5% -1,1%
Cigarrillos -15,5% -4,1%
Industria textil 1,5% 10,2%
Hilados de algodan -5, 4% 6,2%
Tejidos 5.8% 13.0%
Papel y carton -3,3% 2.3%
Papel y cartdn -3,2% 2,8%
Ediclén e Impresion -10,9% 0,4%
Productos editoriales e imprenta -10,9% 0,.4%
Refinacion del petraleo 0,3% -3.8%
Petralec procesado 0,3% -3,.8%
Sustancias y productos quimicos -6, 1% -0,9%
Gases industriales -1,4% =7.6%
Productos guimicos basicos -1,7% 3.5%
Agroquimicos -12,4% -4,.2%
Materias primas plasticas y de caucho sintético 7.1% 2,8%
Detergentes, jabones y productos personales -14,9% -5,9%
Froductos farmacéuticos -3,8% 1.8%
Fibras sintéticas y artificiales -15,0% -2.3%
Productos de caucho y plastico 0,9% 3.8%
Meumaticos -0,0% -0,6%
Manufacturas de plastico 2,9% 4.7
Productos minerales no metdlicos -8,2% -3,5%
Vidrio 17,1% 14,2%
Cemento -16,6% -14,.2%
Otros materiales de construccion -11,5% -0,9%
Industrias metilicas basicas -12,6% -12.4%
Acerg crudo -15,5% -15.1%
Aluminio primario 2,1% -1,0%
Industria automaotriz -31,6% -13,71%
Automotores -21,6% -13,.T%
Resto de la industria metalmecanica -1,7% -1,8%
Metalmecdnica excluida industria automotriz -4, 7% -4,8%

Fuenle: INDEC
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La caida de la industria alimenticia es una de las que mas afecta al resultado del indice General ya que la misma recibe la
ponderacion mas alta en su construccion, con el 22%. Su evolucion, ademas, se explica por la menor actividad que
registran las empresas lacteas y los sectores productores de carnes tanto blancas como rojas. Para estas ultimas, la caida
se sustenta en las menores ventas al mercado domeéstico, ya que segun el Ministerio de Agroindustria el consumo interno
aparente de carne bovina registro entre enero y mayo de 2016 una caida del 6,4% respecto al mismo periodo del ano
anterior, mientras que las exportaciones de carne roja en Los mismos primeros cinco meses del ano crecieron un 8,5% en
toneladas. En carnes blancas, en cambio, cayeron tanto el consumo interno como la demanda del exterior.

La industria automotriz, que registro la mayor caida porcentual y es ademas otra de las mas iconicas por la cantidad de
mano de obra que demanda su produccion, se vio golpeada fundamentalmente por la menor colocacion de mercaderia
en el mercado brasileno. Segun datos de la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA) citados por el INDEC, las
exportaciones de vehiculos automotores registraron entre enero y junio de 2016 una retraccion del 31% respecto al
primer semestre del ano previo, mientras que las ventas con destino a Brasil especificamente cedieron un 32%. Las ventas
internas de vehiculos de produccion nacional, por el contrario, subieron un 9% en el primer semestre del ano, comparado
con el primer semestre del ano pasado.

Elinforme de actividad industrial incluye también un apartado cualitativo, donde se resumen los resultados de una
encuesta entre las grandes empresas del sector en relacion a sus previsiones para el tercer trimestre del 2016. Alli puede
verse que solo un 20% de las mismas preve un aumento en la demanda entre julio y septiembre, mientras que la mitad no
avizora cambiosy el 30% estima que las compras continuaran desinflandose.

Respecto al comercio externo, mientras que casi la mitad de las empresas exportadoras cree que las colocaciones en el
exterior se mantendran estables, mas de un 30% estima un aumento y un 18% preve una caida de las ventas
internacionales. Del lado de las compras, el total de firmas que estima que las mismas se mantendran mayormente
invariables se acerca al 70%, mientras que un 18% avizora una disminucion y un 13% un aumento.

Para cerrar con un punto crucial como son las previsiones de empleo, sélo un 4% de las empresas encuestadas cree que
incrementara su dotacion de personal, mientras que el 8% cree que debera despedir empleados y el 88% no piensa
realizar modificaciones. En cambio, para lo que es la cantidad de horas trabajadas, un 7% de las empresas preve un
aumento pero un 21% una disminucion, mientras que el 72% de las empresas consultadas no piensa actualmente realizar
cambios en este sentido.

Las previsiones de empleo de las empresas del sector industrial resultan de gran sensibilidad para la macroeconomia
dado que es la rama econdmica mas mano de obra intensiva de toda la estructura productiva argentina. Tal como muestra
el cuadro 2, laindustria manufacturera ocupa el 20% de los puestos de trabajo formales en el sector privado argentino,
empleando un total de 1,3 millones de los 6,5 millones totales.
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PUESTOS DE TRABAJO REGISTRADOS POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONGOMICA EN EL SECTOR PRIVADO

Promedio trimestral y anual. Afos 2004-2016

Var 172016 Var 172016

SHCTOR D LA ACTIVIDAD TCONGMIC 1" Trim 2015 4" Trim 2015 1" Trim 2016 Fart, s 1%2005  usd'f2015
TOTAL BATETES B6.577.033 6.550.961 LI 1% %
Agracultura, ganadanacazay silvicuhura 353,850 I2E0IS 33515 5% -5 ]
Pasca 13.083 11883 12310 0% Fi ]
Explotacidn ce minee v cantanas 63,100 ar.4is 85173 iw 4% -3
Industrias maratecunee 1.158.372 1.1E8600 LiaalE i Fa 1%
Sorniniatng da ebectrecedad gas v agua 67657 62907 017 1% Er ] s
Construccidn 431855 441.a0a 403317 & -TH o4
Comiancid 1,413,350 1.380.032 1385330 195 Fa 1%
Haotalas y rastaurantss 7814 00766 1854 55 1% L
Traresgora, Al iacan ke y comaniacienas £53.105 EREENE E58.937 o £y 1 i1
Intsrmadiasda fmanciana H7.6E82 1883 3589 £ E2 i%
Actividadas Eeroiliarias, sengra sariakc v de alguilar #3170 278G E20.405 13% 1% -1%
Ercadianza 470034 R 493.574 EW Er ] =H
Eoinvicios sociakes y da salud 184800 4.0 MEFHL L] 5% 1%
Obres actividadas e sardicios oomnanitan s, socakes y parsonalas 405818 403500 411.385 B 1% i1
Organizacionas y Sganos exbrata mitoriakes 912 &% & i1 - ¥
Mo Clasificados 1415 1.417 1405 ] -1% 1%

Fuwrabe: DRCK IROEC xobra I baes o datza dal Sedera inteprase Prorvaonal Arparina (SRA]

El mismo cuadro permite ver que ya en el primer trimestre del 2016 la cantidad de puestos de trabajo registrados en el
conjunto de las industrias manufactureras habia caido un 1%, pese a que aun se encuentran un 2% por encima de lo
empleado en el primer trimestre del ano anterior. Resta ver la evolucion que muestren los datos para el segundo
trimestre del ano, con el fin de tener la fotografia completa del primer semestre,
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