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SOFIA CORINA Y EMILCE TERRE

En las visperas de la hueva campana, nos proponemos un gjercicio de estimacion de la oferta total
de granos argentina 2016/17. Con subas de superficie sembrada para girasol, trigo y maiz, como
contracara de un debilitamiento de las perspectivas de soja, sorgo y cebada, entre los principales
cultivos, estimamos preliminarmente a la fecha que entre todos sumaran algo mas de 36 millones
de hectareas implantadas. En base a pérdidas de superficie no cosechada promedio y calculando
rindes tendenciales, la oferta total estaria en condiciones de aumentar cerca de un 5% hasta los 114
millones de toneladas.

En la linea de largada para la hueva campana gruesa estadounidense, es interesante hacer algunas indagaciones
respecto a lo que se puede esperar para nuestro nuevo ciclo comercial. Con un escenario muy distinto al que teniamos
un ano atras, comienzan a delinearse algunas interesantes perspectivas, sobre las que vale la pena abrir el debate para
intercambiar opiniones.

Con tal espiritu, ponemos a disposicion algunos lineamientos de las expectativas que en materia de produccion y precios
nos formulamos para la campana argentina 2016/17, partiendo de intenciones de siembra que se van develando y
descansando fundamentalmente en herramientas estadisticas de proyeccion.

Como primera instancia, vale remarcar que el escenario del mercado de granos ha cambiado radicalmente en el ultimo
ano. Recambio presidencial mediante, la eliminacion de los ROE como mecanismo de cuotificacion de nuestras
exportaciones, la supresion de los impuestos a las exportaciones para todos los productos excepto los del complejo
sojero, para los cuales su alicuota fue rebajada en 5 puntos porcentuales, y la devaluacion de nuestro signo monetario se
combinaron para potenciar la rentabilidad de la cadena en Argentina (resta ver si este salto competitivo sera sostenible
en el tiempo).

En este contexto, estimamos a la fecha un incremento de la superficie agricola argentina del 4,6% respecto al ciclo
anterior, hasta los 36 millones de hectareas (sumando la cobertura de los distintos ciclos de cultivos, no en un mismo
momento del tiempo). Sobresale, ademas, que por primera vez en muchos anos un mayor porcentaje de los productores
ha inclinado su balanza en favor de cultivos alternativos a la soja, no solo porque dejaron de arrojar margenes brutos
negativos sino tambien por la necesidad de rotacion de cultivos para incorporar nutrientes a los suelos.

De este modo, los cultivos que mas superficie ganarian serian girasol, con un 25%, y el maiz, con un avance del 22%. El
trigo, por su parte, sumaria un 18% adicional a las siembras del ano anterior. Del lado opuesto, las hectareas a sembrar con
soja caerian un 2,5% mientras que sorgo y cebada perderian un 9%y 15%, respectivamente. Finalmente, la cobertura del
resto de los cultivos podria caer, segun estas estimaciones, alrededor de un 2%.
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Para estimar qué porcion de la misma seria efectivamente cosechada, nos basamos en un promedio simple de las
perdidas de hectarea para cada cultivo durante los ultimos cinco anos, y aplicamos el mismo cociente a la nueva
campana.

En cuanto a losrindes, tenemos en lo inmediato una campana que parte de niveles de humedad en los suelos promedio,
al tiempo que se generaliza cada vez mas la opinion que el fenomeno ENSO global tenderia a un escenario neutral
durante nuestra primavera/verano. Sumado a ello, todo indica que en este nuevo ciclo comercial la incorporacion de
tecnologia a los planteos agricolas volveria a acercarse a sus niveles optimos, lo que nos permite trabajar para todos los
cultivos con un supuesto de rinde tendencial, por encima en lo general de lo que arrojaria el rendimiento promedio
simple.

Las principales diferencias, basadas en la observacion de productividad de los ultimos ciclos comerciales y en algunos
cambios estructurales que experimentaron los mercados en los ultimos anos (mayor participacion del maiz de segunda
en los planteos, uso de semillas con nuevos eventos tecnoldgicos incorporados, etc), radican en que para girasol, trigo y
cebada se ha utilizado el rinde tendencial de los ultimos 15 anos, mientras que en el caso de soja, maiz'y sorgo se ha
acotado a sélo una déecada.

El cuadro a continuacion resume las proyecciones de superficie sembrada, cosechaday rindesy, en base a lo anterior, la
produccion prevista para cada cultivo. Resaltamos nuevamente que es éste un dato preliminar y basado en lo que
estadisticamente puede esbozarse bajo condiciones 'normales’. Como se sabe, cada ano comercial en particular dista de
ser 'normal..

Proyecciones preliminares de produccion 2016/17

-a Agosto '16-

. Sembrade Variacién Cosechado Rinde Produccion
Cultves Mha) (%) (Mha)  (awha) (M)
Soja 18,75 -3% 18,88 28,37 53,6
Maiz 5,61 22% 4,45 74,12 33,0
Trigo 4,60 18% 4,39 30,83 13,5
Girasol 1,79 25% 1,76 19,58 3,4
Sorgo 0,77 -10% 0,61 44,51 2,7
Cebada 1,25 -15% 1,14 39,05 4,5
Otros (*) 2,36 -2% 1,00 31,84 3,2
TOTAL 36,1 5,0% 32,2 35,3 113,9

(*) Alpiste, arroz, avena, cartamo, centeno, colza, lino, mani y mijo.

Fuente: Dpto. de Informaciones v Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario
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Puede observarse en base a todos los supuestos planteados que, bajo un escenario conservador como el que hemos
planteado, la produccion argentina de granos 2016/17 estaria en condiciones de alcanzar los 113,9 millones de toneladas,
alrededor de un 5% por encima del producto del ciclo anterior.
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