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o Commodities

Volvieron los $ 4.000/ton y se calentd el
mercado

SOFIA CORINA

EL USDA ratifica mes a mes la produccion récord y, pese a ello, los precios no parecen sentir la
presion. EL mercado externo se sostuvo en la suba del aceite de soja y la robusta demanda,
arrastrando consigo al mercado local donde se volvieron a gritar los $4.000/ton dando lugar a un
vendaval de ventas.

En Chicago, la demanda dio sostén a los precios pese a la cosecha récord

Los precios de la soja en Chicago vienen en caida desde el mes de junio de este ano, cuando todavia se creia que la Nina
podia danar los cultivos en Estados Unidos. Sin embargo, por el contrario, el rinde de la oleaginosa exploto al contar con
las lluvias mas abundantes de los ultimos 30 anos en el periodo critico del cultivo durante el mes de agosto. Si bien, esto
hubiese podido generar enfermedades, las mismas no se visualizan en los resultados obtenidos. Con un avance de trilla
reportado por el USDA el lunes pasado del 447%, se vislumbran rindes promedios de 34,6 qg/ha.

Frente a los niveles réecord de rindes de la presente campana, incluso hasta 3 qg/ha superiores a los anteriores maximos
historicos, es esperable que los precios se hundan. Sin embargo, los valores promedio del mes de octubre en el mercado
de Chicago se mantienen estables respecto a la campafia 2014/15 y estan aun u$s 25/tonelada por encima de la
campana pasada.

Es evidente que la demanda, especialmente de la exportacion, esta jugando un papel crucial en el sostenimiento de los
precios en Chicago. Segun el reporte mensual de oferta y demanda del USDA conocido el miércoles 12/10, la nueva
campana proyecta un uso total de 111,6 millones de toneladas en EE.UU, siendo que la campana pasada a esta misma
altura del ano se proyectaban 4,3 millones de toneladas menos.

Frente a ello, los stocks mundiales de soja, al contrario de lo que ocurre con la produccion, no llegan a tocar su valor mas
alto ya que en la campana 2014/15 los stocks se contaron 78,5 millones de toneladas, y hoy se prevén 77,36 millones para
la campana entrante. Si miramos la relacion stock/consumo, en tanto, podemos observar en el grafico que la misma se
mantiene invariable respecto al ano pasado.
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Stock/consumo global de soja
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Para el gigante brasileno se estimo una suba en su oferta que llegaria a los 102 millones de toneladas de soja, mientras
que para huestro pais, el mismo organismo sostiene una produccion de 57 millones de toneladas, basado en un rinde
nacional de 29 qg/ha. Sin embargo, falta un largo trecho por recorrer siendo que el grueso del area no esta aun
sembraday los pronosticos de La Nina, aunque leve, podrian recortar la produccion en Sudameérica.

En este sentido, los organismos nacionales son mas cautos con las estimaciones de la oleaginosa. Segun la Guia
Estrategica para el Agro de la BCR, la superficie se contraeria un 3% respecto a la campana pasada mientras que para la
Bolsa de Cereales de Buenos Aires la produccion de la oleaginosa sumaria a 53 millones de toneladas. Ambas bolsas
coinciden que la superficie implantada seria de 19,6 millones de ha.

En tanto en el recinto del Mercado Fisico rosarino, la actividad se desarrollaba con parsimonia hasta que el dia viernes las
ofertas por soja disponible llegaron a los $ 4000/tn y activaron las negociaciones, principalmente para la oleaginosa con

descarga inmediata. Segun fuentes del mercado, los volumenes negociados podrian haberse ubicado entre los 170 y 180
mil toneladas.

Sucede que la barrera psicolégica de los $ 4.000/ton esta muy presente en la mentalidad del sector oferente. Frente a
ello, los restantes cuatro dias de la semana con ofertas abiertas en torno a los $ 3.900/tn, la motivacion para cerrar
negocios era practicamente nula. Prueba de ello, de acuerdo a los datos brindados por el Ministerio de Agroindustria, al
05 de octubre solo se habia comprado un 68% de las 55,3 millones de toneladas producidas, volumen muy por debajo del
promedio de los ultimos cinco anos (76%) y de la campana pasada (73%). Ademas, del total de compras realizadas, quedan
19,6 millones de toneladas sin precio firme.
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Soja 2015/16: Indicadores comerciales

Al 05/10/2016 2015/16 Prom.5 2014/15
Produccion 55,3 50,4 60,1
Compras totales 37,8 38,3 43,7

68% /6% /3%
Con precios por fijar 6,0 3,5 4,0
16% 9% 9%
Con precios en firme 31,8 34,8 39,8
84% 91% 91%
Disponible para vender® 13,6 9,3 12,8
Falta poner precio 19,6 12,8 16,7

BCRE sobre estimaciones propias y datos Mindgrisoive especificacion contraria, (as cifras estan
expresadas en Mt * Excluye semilla y extrusado

Respecto a la nueva campana, la semana no ha traido grandes novedades ya que solo un exportador hizo ofrecimientos
abiertos de u$s 255/tonelada, mientras que los vendedores esperan cifras cercanas a los u$s 260/tonelada para
desprenderse de sus lotes. Sin embargo, con un FAS tedrico para la exportacion del grano en las terminales de nuestra
region que pivotea en torno a los u$s 250/tonelada, no hay de momento incentivo para mejorar los ofrecimientos.

Mirando hacia adelante, cabe destacar que las previsiones globales del USDA se basan en estimaciones muy preliminares
para el Hemisferio Sur, donde las siembras recién estan dando comienzo. Habida cuenta que la produccion combinada de
América del Sur suma casi 175 millones de toneladas, mas de la mitad de la produccion mundial, queda claro que
cualquier problematica productiva tendra un fuerte impacto en los precios. Es de suponer por ello que el mercado
climatico sudamericano, a desarrollarse en los proximos meses pueda imprimir de una notable volatilidad a los precios.
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