o Commodities

El campo aportara u$s 30.000 millones a la
economia argentina

EMILCE TERRE

La campana 2016/17 podria dejar, estimativamente, un saldo de produccion de mas de 122
millones de toneladas de granos, que valuadas por el precio domestico esperado a cosecha segun
se obtiene del FAS Teorico, equivaldria a u$s 26.100 millones. A ello se le sumaran, ademas, 13
millones de toneladas de aceites vegetales y 42 millones de harinas y subproductos.
Aproximadamente 90 millones de toneladas de granos y subproductos tendran como destino el
mercado internacional, facilitando un ingreso de divisas por casi 30.000 millones de doélares, 1.000
millones de délares mas que en la anterior campana 2015/16.

En relacion alos granos, nuestro analisis asume un incremento de la produccion del orden del 25% para trigo y maiz, y
algo mas del 30% para el girasol. La produccion de soja, en tanto, se mantendria practicamente invariable mientras que la
de sorgo podria perder hasta un 15%, y ‘el resto’ de los productos un 14% (agrupamos aqui los cultivos de algodon, alpiste,
arroz, avena, cartamo, cebada, centeno, colza, lino, mani, mijo y trigo candeal). En total, la produccion de granos 2016/17
sumara un 9% a la obtenida en el ciclo 2015/16, pasando de 112 millones de toneladas a mas de 122 millones, una buena
noticia para nuestro pais.

Estimaciones preliminares para la campana 2016/17
2016/17 2015/16 Variacidn

Produccion (Mill Tn)

Granos 122 112 10
Harinas 42 39 3
Aceites vegetales 13 12 1
Valor de la Produccién de granos [Mill US$)

Valor FOB 28.500 27.900 600
Valor interno (segin FAS Tedrico) 26.100 25.800 300
Valor en tranguera 20,300 21.900 -1.600
Rtdo para el productor 6.400 3.700 2.700
Recaudacion DEX complejo soja 5.700 5.300 400
Exportaciones (Mill Tn)

Granos 48,0 45,7 2,3
Harinas 34,0 29,7 4,3
Aceites vegetales 2.3 7.7 0,6
Valor de las Exportaciones (Mill uss)

Granos 11.200 11.400 -200
Harinas 12.100 11.700 400
Aceites vegetales 6.500 5.600 00

Valuacidn a Sept'l 6 por FOB MinAgri - Estimaciones Bolsa de Comercio de Rosario

Respecto a los precios, sin embargo, la profundizacion de la fase decreciente del ciclo de las materias primas que vimos
en el ultimo ejercicio impactara sobre las cuentas del agro, y el valor promedio ponderado de nuestra produccion caera
un 7% en relacion a la campana anterior. Producto de precios mas bajos, el valor de los bienes obtenidos para Llos
productores el mercado domeéstico (Los 26.100 millones de délares comentados antes) sélo representan un avance del 1%
respecto a los 25800 millones de dolares a valor FAS tedrico que dejd la produccion de cereales y oleaginosas en el ano
comercial 2015/16.

A partir de alli, el aumento que sufren los costos de comercializacion para el productor, entre los cuales el flete tiene una

alta ponderacion, hace que el valor en tranquera de la produccion de granos de nuestro pais para la nueva campana
sume, estimativamente, u$s 20.300 millones, y ello es 7% menos de lo que dejaban los granos el ciclo previo

Pag1



Sin embargo, en parte debido a la devaluacion y en otros casos porque algunos componentes de los costos de
produccion y estructura han visto reducir su impacto en la ecuacion de costos totales (por ej., fertilizantes como la urea),
han mejorado los margenes del productor. Asi las cosas, lo que efectivamente quedara en manos del sector productor
rondaria los u$s 6.400 millones, mostrando un significativo avance en relacion a los u$s 4.000 millones que quedo en sus
manos la campana previa.

En lo que respecta a a la exportacion de granos, ésta podria alcanzar, estimativamente, los 48,2 millones de toneladas, un
40% de la produccion y un 5% mas, en volumen, que el ano anterior. En relacion al valor global de estas exportaciones,
frente al citado debilitamiento de las cotizaciones internacionales éstas sumarian u$s 11.200 millones, un 2% menos
respecto a los u$s 11.400 millones que dejaron las ventas al exterior de granos y subproductos en el ciclo 2015/16. Entre
los granos, resultaria destacable el caso del girasol, que podria aumentar cerca de un 40% los envios al exterior en el
nuevo ciclo.

Harinas y subproductos

Para el rubro de harinasy subproductos, el avance en la produccion de granos facilitaria una suba del 7% en su output
global para la campana 2016/17, hasta los 42 millones de toneladas. La produccion de harina de soja en particular podria
alcanzar los 33,3 millones de toneladas, un 10% mas que en la campana anterior y representando asi el 80% del total de
harinas que se produciran en el pais.

En el caso de las harinas, el 80% de la produccion tendra como destino el mercado externo, y permitiran generar divisas
por un total de u$s 12.100 millones. Dada la pérdida que ha sufrido la participacion del subproducto en el valor del
crushing durante los ultimos meses como consecuencia de la caida de su precio, el 14% que creceria el volumen
exportado se opacaria por la caida promedio del 9% en su precio, y como resultado el valor de las exportaciones ‘apenas’
creceria un 3%, pasando de 11.700 millones de dolares en la campafna 2015/16 a u$s 12.100 millones en la 2016/17.

Perspectivas para los aceites vegetales en la campaina 2016/17

La produccion de aceites vegetales en la nueva campana podria sumar un 8% hasta los 13,1 millones de toneladas en la
campana nueva. El output de aceite de soja, especificamente, rondaria en este escenario los 8,6 millones de toneladas,
en tanto que de biodiesel podrian obtenerse 3,1 millones de toneladas.

Del total producido, el 60% (unas 5 millones de toneladas) tendrian como destino el mercado de exportacion. Dicho
tonelaje representa a su vez un avance del 8% en relacion al ano anterior. Sin embargo, en el caso de los aceites
vegetales las perspectivas de precios aparentan en el corto y mediano plazo ser algo mas solidas que para el resto de los
derivados oleaginosos (fundamentalmente a raiz de los problemas productivos de la palma en Malasia), frente a lo cual el
valor de estos envios al exterior creceria un 16% respecto al ciclo precedente.

Recapitulando, las exportaciones totales de cereales, oleaginosas y subproductos en la nueva campana 2016/17 estan en
condiciones, si el clima acompana, de superar las 90 millones de toneladas, un 9% mas que el ano anterior. En dolares,
ello facilitara una generacion de divisas casi u$s 30.000 millones que, ante la caida de precios del ultimo ejercicio,
representaran una ganancia del 4% en relacion al ciclo precedente.
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