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Trigo pisa el acelerador, maiz el freno

SOFIA CORINA Y EMILCE TERRE

Eltrigo arranca el nuevo ciclo comercial a todo motor y ya suma compras por mas de 3 Mt,
mientras que el maiz comienza a despedir el ciclo 2015/16 poniendo el pie en el desacelerador: con
precios estables, los negocios se atan sobre todo a necesidades puntuales de compra.

El trigo fue uno de los protagonistas del recinto fisico de operaciones de nuestro mercado de granos. Con la trilla ya
encaminada en el norte del pais, si bien el inicio formal de la campana 2016/17 sera la semana proxima, se palpa el
interés de la compra por asegurarse la originacion de mercaderia.

En el segmento mas picante, se ofrecieron abiertamente $ 2.350/ton por la descarga inmediata, aunque exigiendo un
peso hectolitrico de 78 y un nivel proteico de 10,5%. Si bien ellos son valores de calidad alcanzables en nuestra zona
nucleo, los altos rindes proyectados podrian atentar con el contenido de proteina. Por el trigo en condicion Camara, en
tanto, se pagaban abiertamente $ 2.150/tonelada.

En tanto, como senal del intenso ritmo de actividad, los camiones cargados con trigo que ingresaron a las plantas de
Rosario y alrededores arrasaron esta semana con 7.145 unidades (contando los ingresos hasta las 6 de la manana). Ello
representa un incremento del 91% respecto a la semana precedente y, si nos retrotraemos a noviembre de un ano atras,
el incremento alcanza el 251%. En efecto, contando solo los primeros 25 dias del mes, ya se trata del noviembre mas
movido en casi una decada.
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Camionesingresados con trigo a las terminales
de la zona del Gran Rosario

Fuente: DIyEE/ Bolsa de Comerclo de Rosaro enbase a datos de Willlams Entregas
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Del lado de las compras realizadas por industria y exportacion, el acumulado de la campana 2016/17 asciende a 1,2
millones de toneladas, muy por encima de los 733 mil de la peculiar campana pasada, cuando el mercado se encontraba
expectante frente a la definicion del balotaje por las elecciones presidenciales. Si bien aun estamos lejos de los anos
Mmozos, considerando que entre el 2005y el 2007 para esta altura del ano ya se superaban las 5 millones toneladas, la
tendencia del mercado del trigo es hacia una normalizacion del flujo de negocios.

Mientras tanto, la colecta prospera firme en el territorio argentino y las cosechadoras se aceleran ante pronosticos de
lluvias intensas para el fin de semana. Ademas, se dieron a conocer las primeras cifras de rinde de lotes puntuales
cosechados en la region nucleo dando muestra que si bien hay cuadros que superan los 50 qg/ha, hubo también fuertes
perdidas por el granizo dando resultados que no llegan a los 20 qg/ha.

El corazon triguero bonaerense, por su parte, padecié heladas tardias que, sumado a una insuficiencia hidrica, son
condiciones que atentarian con su productividad. Aun con el cereal llenando granos, solo queda esperar los numeros en
los monitores de las cosechadoras para confirmar el posible impacto. En tanto, las cifras a nivel nacional se mantienen en
12,5 - 13,4 millones de toneladas en base a lo estimados por las bolsas locales, volumen que posibilita volcar al mercado
externo unas 8 millones de toneladas.

El maiz desacelera, en el ultimo tirébn de una campana para la historia

Con precios congelados en torno a los $ 2.500/tonelada para el grano disponible, todo indica que llego a un plateau. Si
bien el ritmo de negocios esta lejos de detenerse, no demuestra el dinamismo de algunas semanas atras.
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Hemos mencionado en anteriores ocasiones que la campana 2015/16 esta en camino de batir todos los récords historicos
en Argentina por volumen exportado, con mas de 21 millones de toneladas, segun consta en las Declaraciones Juradas
de Ventas al Exterior que presentaron las firmas.

De este total, casi 18 millones de toneladas ya se han embarcado, mientras que el Ministerio de Agroindustria reporta que
se han originado 18,4 millones de toneladas, casi un 90% del total de compromisos anotados con el extranjero.

Maiz 2015/ 16: Indicadores de exportacion

Al 16/11/2016 2015/16 Prom S5afios 2014/15
ROE Verde /DIVE Presentadas™® 21,20 15,02 14,69
Embargues Estimados 17,76 13,84 13,50

Relacion s/ROE Verde 84% 82% 829
Compras exportacion 18,40 17,39 17,35

Relocion s/ROE Verde 87% 116% 118%

Precios por fijar 0,34 1,49 2,31

2% 8% 13%

Precios en firme 18,05 15,90 15,04

58% 91% 87%

Falta embarcar 3,45 1,17 1,19
Falta comprar 2,81 -2,37 -2,66

* DIVE presentadas al 24/11/2016

Excepto porcentuales, las cifras estan en millones de tonelodos
Fuente: MINAGRI, UCESC! y estimaciones progias

Sin embargo, mirando los datos un poco mas de cerca, en la campana 2014/15 el sector exportador habia comprado 17,35
millones de toneladas, cuando anoto para exportar 14,7 millones y embarco, estimativamente, unos 13,5 millones. En otras
palabras, le ha quedado un stock de mercaderia comprada y no despachada de al menos dos millonesy medio de
toneladas, aproximadamente.

Asi las cosas, si sumamos las compras que realizo en la campana actual (18,5) y el stock con que contaban de camparnas
anteriores (2,5), ya nos encontramos muy cerca del total de ventas anotadas para el ciclo 2015/16 actual. Es de suponer,
entonces, que de aqui en mas el 'apuro’ por comprar maiz (al menos del sector exportador) solo se produzca frente a
necesidades puntuales de mercaderia, el grueso de los negocios ya puede darse por cerrado.

Con la mirada ya puesta en el nuevo ciclo, podemos destacar que las siembras a nivel nacional del cereal de verano
superan el 40%, con algunos retrasos por bajas temperaturas. EL cultivo en sus etapas vegetativas progresa muy bien,
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aunque las temperaturas frescas retardan el crecimiento. La semana proxima, en tanto, se inaugura la ventana de
siembras tardias y de segunda sobre rastrojos de trigo.

En el mercado internacional, en tanto, el aluvion de produccion de maiz esta en condiciones de alcanzar un récord
absoluto de 1.042 millones de toneladas en 2016/17, en base a la informacion del Consejo Internacional de Cereales. Los
altos suministros deprimen los precios por un lado, pero por otro, atraen a la demanda. Segun la entidad, se preve un
solido aumento del consumo animal ademas de un crecimiento sostenido en la poblacion mundial. La industrializacion
del cereal para etanol y el almidon tambien proyectan un guarismo positivo. El uso total alcanzaria, en este marco, un
nuevo pico de 1.026 millones de toneladas, marcando un incremento interanual del 5,8%.

En Chicago, pese a que los precios en esta época del ano suelen sufrir una presion bajista estacional (el USDA informo el
lunes que el progreso de la cosecha ya alcanza un 97% del area), a lo que se le suma este ano la cosecha récord, los
valores negociados no muestran el comportamiento tan pesimista como el que se temia, apoyados en la robusta
demanda de exportacion que, combinado con el alza en la produccion de etanol y cuellos de botella en la logistica, dan
soporte a los precios. Sin embargo, no todos los datos que llegan al mercado resultan tan auspiciosos. Con la coyuntura
bajista del precio del barril de petroleo y la revaluacion del dolar en Estados Unidos, las potenciales ganancias parecen
de momento contenidas y de momento debera bastar el consuelo que la caida no haya sido mas estrepitosa de lo que
fue. En lo sucesivo.. el mercado proveera.
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