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Los granos al divan: el analisis de la semana

SOFIA CORINA

Elano 2016 finaliza con lluvias en demasia que dejaron tecleando a los cultivos en las zonas de
centro del pais. Sin embargo, fue un gran alivio para las areas que recibieron milimetrajes del orden
de los 100 mm. Situaciones ambiguas que encienden una incognita en el numero final de
produccion de soja.

Los imprescindibles de la semana. Un resumen de la actividad en el mercado de granos durante las ultimas sesiones,
desde el core del negocio. entérate de los factores mas relevantes que movieron el Mercado Fisico de Granos de
Rosario y el mercado de referencia, Chicago, en solo 5 minutos de lectura.

" El sector exportador alcanza las 4,6 millones de toneladas compradas de #trigo, mientras que la campafna pasada a esta
altura del ano las compras totalizaban solo 1 millon de toneladas. En tanto, las declaraciones juradas de ventas al exterior
para el ciclo 2016/17 ascendieron en una semana aproximadamente 1 millon de toneladas, totalizando 3,14 millones de
toneladas, segun las cifras de la UCESCI.

" Las negociaciones con #trigo mermaron esta semana en el #MFGR (Mercado Fisico de Granos de Rosario). El precio de
trigo camara retrocedié $ 100/t luego de tocar sus maximos de $ 2500/t la semana pasada. En tanto, los premios por
calidad (proteina 10,5% y PH 78) mantuvieron los mismos niveles de precios de $ 2550/t El valor destacado fue el precio
forward febrero/marzo que toco los u$s 160/t, marcando una suba de u$s 5 respecto a la Ultima semana.

* La #s0ja perdio vuelo esta semana en el #MFGR, siguiendo la tendencia bajista de Chicago. Los valores de compraen el
recinto fluctuaron en el rango de los $ 4.000 y 4.100/t, destacando al dia martes 27/12 como el mas activo en cuanto a
negociaciones. La demanda lleva adquirida 44,3 millones de toneladas de soja en la actual campana comercial, frente a
las 48,9 millones del ciclo anterior. Sin embargo, las importaciones de soja principalmente de Paraguay suman 6,5
millones de toneladas mas al circuito comercial.

*Segun reporté el Ministerio de Agroindustria, la produccion de #aceite de sojaen Argentina trepd un 8,5 % entre enero y
noviembre, llegando a 8,01 millones de toneladas. Se industrializaron 41,1 millones de toneladas de soja en los primeros
once meses del ano, es decir una suba de 7,23% respecto al ano anterior. Por su parte, la Camara Argentina de
Biocombustibles (CARBIO) informo que la produccion de #biodiesel argentino a base de soja tocaria un nivel récord de
2,7 millones de toneladas, representando un 50 % mas que el ciclo previo.

" El sector exportador de #maiz ha declarado ventas al exterior por 21,5 millones de toneladas, llegando casi a completar
su necesidad de mercaderia. En este contexto, en el #MFGR el cereal obtuvo muy poca actividad comercial esta semana,
mas auin con un consumo retirado de la operatoria y con precios en torno alos $ 2600/t que no seducen las ventas por
parte de los productores.
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" El contrato de soja de enero en #Chicago finaliza en u$s 368,6/t, apuntando una caida diaria de u$s 1,3/t por ventas
técnicas y una prima climatica en Sudamérica que no dio impulso. Si nos retrotraemos a los u$s 3176/t de enero del 2016
en un panorama de cosecha record absoluta, los precios indefectiblemente se sostienen por la demanda de gigante
asiatico.

" La escalada de la moneda americana en Estados Unidos le imprimio presion a los granos en Chicago. Las expectativas
de reactivacion econémica en Estados Unido impulso una suba del #ddlar a sus maximos de los ultimos 14 afos. Este
hecho acotd posibles subas en las cotizaciones por la prima climatica en Sudameérica.

Laimagen de la semana

Otra semana donde las condiciones atmosfericas fueron protagonistas. Las lluvias han dejado una diversidad de paisajes
que abren una incognita sobre el impacto final en la produccion Argentina.

Finalmente las ansiadas lluvias llegaron en visperas de Navidad pero en forma de bombazos de agua que colapsaron los
suelos de algunas regiones. La situacion mas preocupante es la cuenca de Arrecifes, que luego de superar Los 250 mm
en tres dias, se desencadenaron inundaciones en poblados y campos enteros. Los suelos del sur cordobes y sur de Santa
Fe, que hace una semana atras acusaban sequia, ahora tambien desbordaron de agua, transformando caminos en rios. Si
bien es apresurado estimar pérdidas, hay altas probabilidades que los relieves bajos y los lotes aledanos a los rios
presenten podredumbre y consecuente muerte de plantas, especialmente del cultivo de soja. Por otro lado, los suelos
con pendientes son seriamente afectados por erosion hidrica; proceso en el cual los nutrientes esenciales para el
desarrollo de los cultivos son arrastrados por el agua.

La contracara de esta situacion de excesos es el sur de la provincia de Buenos Aires. En esta zona, que si bien no es clave
en la produccion de soja, podria restar superficie de la oleaginosa de las estimaciones 2016/17. La escasez de humedad
imposibilita la siembray el condimento adicional de riesgo lo agrega la estrecha ventana de implantacion (delimitada por
las probabilidades de heladas tempranas) caracteristica de la porcion sur de los suelos agricolas del pais.

Ahora bien, si reducimos el zoom a los eventos particulares, y nos retrotraemos a los hechos historicos, las sequias son
mas perjudiciales que las inundaciones. Esto es asi porque las lluvias abundantes generan situaciones ambiguas; altas
perdidas de areas en bajos y beneficios en las zonas altas (siempre y cuando el cultivo no se encuentre en madurez de
cosecha). Mientras que las sequias son sindbnimos de péerdida de rinde.
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GEA
CLASIFICACION DE HUMEDAD DEL SUELD FRECIPITACIGN ACUMULADA ALy
EM LA REPUBLICA ARGENTINA 23 al 26 diciembre 2016
24 dae diciambre de 2016

CLASIFICACION DE
FORTE LAY - AIELLO

M
%‘_ Suﬂi Elaborada ¢con doles propios v publicos del SMN

Como puede observarse en el mapa de reservas de agua de la Guia Estratégica para el Agro, las zonas con tonalidades en
verdes fueron las mas beneficiadas por el evento climatico y podrian generar un ‘efecto compensacion' respecto a las
pérdidas en los relieves bajas. Resta por evaluar el impacto en los sectores anegados a medida que escurra el agua. Los
factores que juegan a favor de la estabilizacion del balance hidrico son, por una lado, la altisima demanda atmosférica por
parte las temperaturas extremas, y por el otro, los estadios fenologicos de los cultivos de veranos que son exigentes en
agua. Incluso, aquellos lotes sin acceso a la napa volverian a necesitar de lluvias dentro de los proximos 15 dias.
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Evolucion de los Precios FAS / Plaza Rosarlo
Precios convertidos a ddlares segiin tipo de cambio comprador del Banco Nacidn
@BCRmercados, en base a datos de CAC Rosarioy BNA
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