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El bonus track de la soja EPA

SOFIA CORINA

El negocio agricola presenta un grandisimo riesgo implicito; en pocas horas la furia de la naturaleza
puede arrasar con la produccion. En este sentido, la minima posibilidad de capturar valor deberia
ser aprovechada, mas aun si es facil de realizar y no lleva costo alguno. La soja EPA ha venido a
ofrecer esa oportunidad.

La soja EPA es una soja certificada como 'sustentable’, llamada asi porque se produjo en campos que no han sufrido
desmontes desde el ano 2007. El productor, al exponer el origen de su mercaderia, recibe un premio en el precio del
mercado. El destino de este poroto es su transformacion en el biodiesel que importa el gran pais del norte, los Estados
Unidos. Es importante destacar que mas del 60% de las importaciones de biodiesel de EEUU son argentinas, por Lo tanto
se abren oportunidades para nuestro pais, a menos que el huevo presidente norteamericano, Donald Trump, las limite.
Otro dato importante es que en los primeros 10 meses del ano 2016, el 90% de las exportaciones argentinas fueron
dirigidas a USA. Se trata de casi 1,2 millones de toneladas por un valor de 860 millones de dolares.

La Agencia de Proteccion Ambiental de Estados Unidos (de alli se desprenden las siglas EPA) en sus esfuerzos por reducir
la emision de gases de efecto invernadero, causantes del calentamiento global, y atenuar la dependencia de EEUU en el
petroleo; ha ampliado el Estandar para Combustibles Renovables (RFS2). Esta normativa instauro el uso de dosis
crecientes de combustibles renovables en las refinerias. Si bien, la RFS2 es causa de amplios debates en el seno politico y
academico, en esta nota analizaremos como el productor argentino puede obtener un beneficio de la soja EPA.

La simplicidad del tramite para certificar la soja sustentable en nuestro pais es admirable. Solo se necesita un mapa de
lote georreferenciado con el area total sembrada de soja y algun documento que confirme el uso del campo para la
siembra de soja desde enero de 1998 a diciembre del 2007, como por ejemplo una carta de porte; facturas de flete,
insumos, siembra o pulverizacion; remito de entrega de insumos o ticket de ingreso en acopio. Esa mercaderia debe
mantener su curso diferencial desde la cosecha al embarque, sin entrar en contacto con la soja no certificada como EPA.

Negociando soja bajo esta modalidad productiva se puede acceder a un precio diferencial. En nuestro recinto rosarino se
han negociado hasta las Ultimas semanas primas de u$s 5-7 la tonelada sobre la cotizacion de la oleaginosa en el
Mercado a Termino de Buenos Aires. Sin embargo, una importante fuente referencial del sector ha ofrecido -hace algun
tiempo- hasta u$s 18/t por sobre el valor del mercado.

Resulta interesante analizar el impacto del premio de la soja EPA en los resultados econdmicos. Si bien existen diferentes
primas, para el analisis consideramos un valor intermedio de + u$s 10 la tonelada sobre la cotizacion de la soja posicion
mayo en MatBa. Tomando como modelo un campo propio en la zona nucleo a 150 km de los puertos de Rosario que
obtiene 37 qq/ha de rinde, la ganancia por comercializar soja EPA surge de un aumento del 9% en sus ingresos brutos,
pasando de u$s 419 a 456 por hectarea producida. Si a este resultado le deducimos los impuestos provinciales 'y
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nacionales, el margen neto después de impuestos presenta una mejora de 21 dolares mas por unidad productiva,
llegando a un resultado final para la soja EPA 2016/17 de u$s 256/ha.

Resultado econdémico por la produccion de Soja EPA
Zona niicleo argentina (*)

Margen de produccion en u$s/ha Soja No EPA Soja EPA Var %

Precio Matba Mayo (uSs/qq) 26 27 4%
Rinde {qgg/ha) 37

Ingreso bruto 968 1005 4%
Costos de Produccion y Comercializacicn -549 -553

Margen Bruto 419 456 9%
Derechos, tasas e impuestos prov. y nac. -58

Margen Neto antes de impuesto a geias 361 393 9%
Impuesto a las Geias. y Bs. Pers. -126 -138

Margen Neto después de impuesto geias 235 256 9%

Participacion del productor en la renta exportadora en u$s/t

Margen neto después de Imp Gceias en US4/t 63,4 69,1 0%

Precio FOB Up River 384

PARTICIP. DEL PRODUCTOR EN EL VALOR FOB 16,5% 18,0%

{*) Calculos basados en un modelo de explotacion en campo propio ubicodo o 150 km de
Fuente: @ BCRmercodos

Ahora bien, considerando el 30% de Derechos de Exportacion y el resto de los impuestos que agravan la actividad, del
valor FOB de u$s 384/t, por cada tonelada exportada de soja el sector productor retiene u$s 69 la tonelada (18% del
valor), mientras que con la soja convencional se obtiene u$s 63 /t (16,5%). Queda en evidencia que la carga impositiva de
la soja es el factor que mas incide en la erosion de los margenes. De manera tal que los u$s 10/t obtenidos por la soja EPA
se convierten en u$s 6/t por el efecto impositivo y el leve aumento de los costos de comercializacion.

Si bien varios exportadores que operan en nuestro recinto han trabajado eficientemente para comercializar la soja EPA, es
menester mencionar la labor de AFA SCL (Agricultores Federados Argentinos) en la agilizacion del tramite de soja EPA
para sus asociados y con interesantes beneficios acreditados en sus cuentas corrientes. La entidad viene comercializando
soja sustentable desde el ano 2012, auditada por la firma Control Union, con volumen creciente ano a ano hasta llegar a
las 1,2 millones de toneladas de poroto en la campana comercial en curso 2015/16. Desde AFA perciben que la nueva
campana 2016/17 sera promisoria para la soja sustentable, pero para la proxima campana queda sujeta a las decisiones
de la futura politica estadounidense.
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Si sumamos las hectareas destinadas a los cultivos extensivos de maiz y soja desde la campana 2007/08 (es decir, que
hasta ese entonces ya estaban desmontadas) el potencial argentino para producir soja bajo la modalidad EPA es de 20,8
millones de hectareas. Ahora bien, al riesgo inherente del negocio agricola, hay que sumarle las inciertas medidas
politicas de la nueva gestion de Donald Trump para completar el carton. Del lado de la demanda externa a mediano plazo
para Argentina prevalece la incertidumbre ante el nombramiento del nuevo asesor de Trump, Carl Icahn, quien habria
sugerido que la politica de biocombustibles americanos tiene que ser reformulada para optimizar los resultados
economicos de las refinerias petroleras.

Mientras tanto, si en nuestro pais se pude seguir certificando la trazabilidad del biodiesel que importa Estados Unidos y el
productor argentino puede favorecerse con un premio sobre el precio de la soja, deberia ser aprovechado mientras dure
este beneficio.
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