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Las pérdidas del campo ascienden a 5.2 Mt y US$
1.050 millones

SOFIA CORINA - EMILCE TERRE

Hace un mes, agradeciamos las precipitaciones que traia consigo la Navidad. Hoy rogamos que el
agua afloje en nuestra region, mientras en el sur de Buenos Aires y este de La Pampa la tierra arde
cuando ya se cuentan casi tres meses sin recibir luvias. Dado el inmenso aporte del agro a la
actividad econdmica, al balance externo y a las arcas publicas de Argentina, es menester cuantificar
preliminarmente las perdidas que degjan los eventos del ultimo mes, y que podemos resumir en 600
mil hectareas sin sembrar, casi un millon sin cosechar, una produccion 5,2 Mt menor y un aporte de
u$s 1.050 millones menos respecto a lo previsto en diciembre.

Los extraordinarios eventos climaticos ocurridos las ultimas semanas obligan a replantearse la campana agricola
2016/2017 A apenas dos semanas de haber comenzado el nuevo ano, hay zonas agricolas claves que padecieron un
desastre pluvial, con registros de lluvias que superan el promedio de lo que llueve normalmente en seis meses.
Totalmente opuesta es la realidad en el sur de la provincia de Buenos Aires y sureste de la Pampa, con acumulados de
[luvias que acusan un déficit de 300 mm respecto a la media para esta época del ano.

Como consecuencia de las anomalias climaticas reportadas, la estimacion de produccion del total de granos de Argentina
para la campana 2016/17 requiere ser recortada en 5,2 millones de toneladas, pasando desde los 124,9 Mt que
preveiamos en diciembre de 2016 a 119,7 Mt en la actualidad. Esa pérdida productiva implica ademas que la economia
argentina hasta el momento debera resignar un total de USD 1.050 millones de dolares en el nuevo ciclo 2016/17%,
aunque vale aclarar que nuestras estimaciones son preliminaresy en base a la informacion disponible actualmente,
pudiendo eventualmente aumentar o disminuir en los relevamientos sucesivos.

Ahora bien, gracias a la mejora de los precios que trae aparejada la menor oferta, el aporte del agro a la economia
nacional 'apenas’ cae en 200 millones de dolares, dado que las mayores cotizaciones compensan parcialmente los
menores volumenes.

Realizando una desagregacion por cultivos, tal como consta en el Cuadro |, en el caso de la soja (principal cultivo por su
aporte a la produccion y a las exportaciones argentinas) de una intencion inicial de siembra de 19,65 millones de
hectareas, se tiene hoy que unas 350 mil directamente no lograran completarse. Entre estas, 300 mil hectareas ha debido
resignar el sur bonaerense por la extrema sequia, y otras 50 mil quedaron fuera por los excesos hidricos en el centro
norte de Santa Fe. A la fecha, si bien estas cifras resultan preliminaresy podrian eventualmente volver a ponerse en
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marcha las sembradoras, la ventana de implantacion esta finalizando y el cultivo creceria bajo riesgo de heladas
tempranas con grandes pérdidas en el potencial de rindes.

Sin embargo, de las 19,3 millones de hectareas que efectivamente si han sido sembradas con la oleaginosa al dia de hoy,
se calcula que 660 mil se perdieron por los cinco eventos extremos de lluvias que se dieron estas ultimas semanas en la
region mas productiva de Argentina. Por Lo tanto, si sumamos el area que no pudo ingresar al ciclo agricola y los lotes
perdidos por anegamientos, la superficie cosechada de soja que se proyecta para la campafia 2016/17 ha sido recortada
en casi 1 millén de hectareas en relacion a lo previsto hace un mes atras. Ademas, esas 19,3 millones de hectareas
implantadas quedan 900 mil hectareas por debajo de las sembradas en 2015/16.

En lo que respecta a los numeros de produccion para la oleaginosa, partiendo de un rinde medio tendencial a nivel pais
de 28,4 qq/hay una superficie cosechada estimada en 18,6 M ha, se obtendria una cosecha de 52,9 millones de toneladas
de soja, conforme a nuestra estimacion preliminar. Ello queda 1,5 Mt toneladas por debajo de las 54,4 millones que
preveiamos a mediados del mes de diciembre. En cambio, si la comparacion se realiza en base a las primeras
aproximaciones realizadas para la campana 2016/17, del orden de los 56 Mt, el recorte ya supera los 3 millones de
toneladas. Debe aclararse, sin embargo, que las presentes proyecciones se realizan bajo el supuesto de un rinde
tendencial para el cultivo. Las estimaciones oficiales de la Bolsa de Comercio de Rosario seran difundidas en las proximas
semanas.

Sin embargo, como es natural, la menor produccion que se descuenta para Argentina en la nueva campana ha disparado
los precios de la oleaginosa en todo el mundo. Por este motivo, los mayores precios mas que compensan la caida de la
produccion y su valor bruto doméstico se mantiene practicamente invariable en el caso de la soja. Con una suba del valor
FOB oficial del 4% hasta los US$ 408/1, el valor doméstico de la produccion de habas de soja pasd de unos US$ 14.150
millones en el mes de diciembre, a alrededor de US$ 14.350 millones en base a las previsiones actuales. Habra que ver si
estos mayores precios se mantienen en los proximos meses al llegar el periodo de cosecha y venta del productor a
fabricas y exportadores.

Cuadro I - Impacto de los eventos climaticos de dic-ene sobre la produccion argentina

Triga 4,8 0% 4,6 0.0% 32,8 15,0 0.0%
Maiz 5.8 -3.3% 5.2 -5,8% 724 3759 -7 0%
S0TE0 0,8 a.0% o5 -5, 8% 4.5 27 =13, 7%
Soja 19,3 -1,8% 136 -2,8% 284 52,9 -2.8%
Girasal 1E 0.0% 1.7 -2,5% 20,6 1,5 -6, 5%
Otros 2,5 -,8% 2,3 -0,9% 7.7 -1, 1%
TOTAL .1 1,6% 33,0 3,1% 110,7 4.1%

* Estimaciones a Energ 2017
*® Wariacidn porcentusl respects & la estimacion de diciembre de 2016
Fuente: Estimaciones propias @ BCRmercodos
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En el caso del maiz con destino a grano a comercial, la superficie sembrada apuntd una caida de 200 mil hectareas,
quedando 5,8 millones a nivel nacional. Sumado a esto, el agua arrasdé con unas 550 mil hectareas adicionales, por lo que
bajo un rinde tendencial supuesto de 72,4 qg/ha, la produccion de maiz que entraria al circuito comercial se ubica en 37,9
millones de toneladas. A pesar de la caida de 2,7 millones de toneladas respecto a la estimacion previa del mes de
diciembre, aun la produccion se sostiene a un nivel maximo historico para los registros de cosecha argentinos. Si bien el
area perdida de maiz es menor a la de soja, es menester aclarar que la productividad unitaria del cereal representa 2,5
veces a la de la soja, por lo tanto el impacto en el numero final de produccion resulta proporcionalmente mas
pronunciado. En este cereal, las estimaciones fueron realizadas por las autoras de esta nota segun su leal saber y
entender, mediante una modelizacion estadistica en base a informacion historica del balance comercial.

Por su parte, para el cereal la suba de precios fue algo mas moderada y no ha logrado compensar la caida estimada en la
produccién. Con un alza del orden del 3%, el valor FOB oficial hoy se ubica en u$s 161/t vy, deduciendo los gastos de
fobbing, podemos hablar de un valor interno de la produccion de maiz 2016/17 de US$ 5650 millones, cuando un mes
atras calculdbamos un aporte de alrededor de US$ 5900 millones.

Pasando al caso del trigo, la estimacion de produccion se afianza en el rango de 14,95 millones de toneladas estimadas
por GEA, ya que en las zonas mas afectadas por las adversidades climaticas de las ultimas semanas la cosecha del cultivo
habia practicamente finalizado. Aqui, con una prevision de produccion constante, la suba del 3% del precio FOB suma
enteramente a valor doméstico de la produccion, que subié de US$ 2.400 millones a US$ 2.450 millones en los ultimos 30
dias.

Como contracara, las proyecciones de produccion de girasol y sorgo se ajustaron a la baja en 230 y 424 mil toneladas,
respectivamente, por lo que la cosecha quedaria en 3,5 millones de toneladas de girasol y 2,7 millones de toneladas de
sorgo. Respecto a los otros cultivos (cebada cervecera y forrajera, algodon, alpiste, arroz, avena, cartamo, centeno, colza,
lino, mani, mijo y trigo candeal), la produccion en su conjunto totalizaria para el ciclo 2016/17 unas 7,7 millones de
toneladas (entre estas ultimas, solo se corrigio la estimacion de mani dada su susceptibilidad a los excesos de humedad).
La suma de todos estos cultivos mencionados en el parrafo aportaria una produccion valuada en US$ 4100 millones,
cuando hace 30 dias se pensaba en un aporte al producto argentino de US$ 4.350 millones.

En sintesis, globalmente, por exceso o por defecto, el agua ha obligado a recortar la superficie agricola para la nueva
campana en un total de alrededor de 1,6 millones de hectareas, 600.000 que no han podido sembrarse y corresponden
mayormente a soja y en segundo lugar maiz, mas otro millon de hectareas que, ya sembradas, deberan abandonarse por
inundaciones, encharcamientos y enfermedades varias y que se distribuyen entre soja, maiz, girasol, sorgo y otros
cultivos.

En campanas como la actual, donde el agua tiene el poder de no dejar nada a su paso o de potenciar los rindes de cada
lote por encima de su media, se juega al todo o nada y se profundiza la disparidad de resultados. Por Lo tanto,
proporcionalmente, la produccion caera menos que el area sembrada. Segun nuestras estimaciones, la cosecha global
del nuevo ciclo podria caer en un total de 5,2 millones de toneladas al pasar de 124,9 millones de toneladas a,
presumiblemente, 119,7 millones. Estas, valuadas a precios internos, representan una pérdida de US$ 1.050 millones.

Sin embargo, la produccion que si se alcance a volcar al mercado lo hara a un mayor precio, por lo que la caida del valor
que aporte la produccion primaria de granos argentina al producto interno en la campana 2016/17 resultaria de apenas

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde _ DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
. Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG

I{lformacfon.es ) ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
EStudlos Economlcos DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se el d de la 3, puede ser rep cido de manera total o parcial citando como fuente Informativo




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

Las pérdidas del campo ascienden a 52 Mt y US$ 1.050 millones - 20 de Enero de 2017

200 millones de dolares menor a lo previsto hace un mes atras con US$ 26.600 millones, tal como se observa en el
cuadro Il. Ello supone, por fuerza, que los precios de nuestros granos se estabilicen a estos mayores valores a los que se
cotizan hoy.

Cuadro Il - Impacto de los eventos climéticos de dic-ene sobre la produccion argentina

DICIEMBRE 2016 EMNERD 2017 valuacién
Valor int Walor inter de las
Produccidn e Valorde la  Produccidn e Valor de la e
- dela = de la pérdidas de
estimada T Produccidn estimada IRl Produccion e
Mill Ml UsD il Ml USD .
Ll juspfy  (MillUsD) —(MillT) (usnfyy  (MIllUSD) e
Triga 15,0 160 2,400 15,0 165 2.450
Maiz 40,8 145 5.500 379 150 5.650
SOrgo 31 146 450 2.7 150 A00
Soja 54,4 260 14.150 52,9 71 14.350
Girasol 3.8 323 1.250 3.5 320 1. 1000
Otros 7.8 31 2,650 1.7 341 2600
TOTAL 1249 26,800 115,7 26.600

Fuente: Extimaciones propies @OCRmMercedos

Para cerrar, reiteramos que las presentes valoraciones estan basadas en un corte a la semana actual y con la informacion
disponible a la fecha. En lo sucesivo, si prevalecen condiciones secas y altas temperaturas que colaboren en el secado de
los suelos los resultados finales pueden resultar un poco mejor de lo previsto, y sien cambio, las lluvias vuelven a
golpear las zonas con excesos y a esquivar las areas deficitarias de agua, sera necesario profundizar los recortes.

Frente al gran aporte que realiza el campo a la economia y que, segun la Fundacion FADA, asciende a 1 de cada 6 puestos
de trabajo, 1 de cada 10 pesos de recaudacion tributaria, 1 de cada 11 pesos del producto bruto internoy 6 de cada 10
dolares de exportacion, se vuelve imprescindible a afinar el lapizy comenzar el gjercicio de cuantificar pérdidas para
entender qué partido debera jugar la macroeconomia argentina en este 2017 que apenas comienza.

IPara valuar la produccion y sus pérdidas en el mercado doméstico se multiplica el tonelaje por el precio FOB de cada
cultivo, y a ello se le deducen derechos de exportacion y gastos de fobbing (o costos de comercializacion y elevacion
para la operatoria de exportacion), segun corresponda.
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