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EMILCE TERRE

Extendemos el analisis que hicimos la semana pasada para el caso de la soja a los seis principales
cultivos: trigo, maiz, sorgo, cebada (cervecera y forrajera), soja y girasol. Sobre una produccion
total estimada que rondara los 128 millones de toneladas segun la entidad, apenas se lleva
comprado el 36% de la produccion (unas 45,8 millones de toneladas). De ese total, el 40% se hizo
bajo la modalidad ‘a fijar', por lo que la cantidad de mercaderia sin precio en firme alcanzaria las 100
millones de toneladas, aproximadamente.

Extendemos el analisis que hicimos la semana pasada para el caso de la soja a los seis principales cultivos para los cuales
el Ministerio de Agroindustria reporta el avance de las compras semanales: trigo, maiz, sorgo, cebada (cerveceray
forrajera), sojay girasol. Sobre una produccion total estimada que rondara los 128 millones de toneladas segun la entidad,
apenas se lleva comprado el 36% de la produccion (unas 45,8 millones de toneladas). De ese total, el 40% se hizo bajo la
modalidad 'a fijar', por lo que la cantidad de mercaderia sin precio en firme alcanzaria las 100 millones de toneladas,
aproximadamente.

Como promedio, en los ultimos 5 anos, si bien la proporcion de granos comercializada para fines de abril era muy similar
un mayor porcentaje de estas transacciones se hacia con precio en firme. Asi, para esta altura del ano alrededor del 75%
de la cosecha no tenia puesto precio, mientras que en el promedio de las ultimas 10 campanas este ultimo porcentaje
baja al 70%.

Si discriminamos por producto, los principales retrasos en la fijacion de precio se hallan en los casos de la soja y el maiz.
Para la oleaginosa, apenas un 9% de la produccion estimada tiene precio en firme a la fecha, cuando en promedio
durante los ultimos cinco anos esta proporcion alcanzaba el 14%. En el caso del maiz, apenas un 22% de la produccion que
estimaria Agricultura se compro con precio hecho (si bien aun no se difundio la cifra oficial por lo que se proyecto en base
a la serie historica de la entidad), cuando el promedio de las cinco campanas previas alcanzaba el 27%.

En el trigo, el 57% de la produccion estimada en 18,4 millones de toneladas tiene precio puesto, en linea con el promedio
de los ultimos cinco anos a fines de abril, mientras que el girasol y la cebada muestran un mayor interés en cerrar la
cotizacion de los negocios, con un 43% Yy 64%, respectivamente, de la cosecha con precio firme, en relacion al 42% y 51%
promedio de los ultimos cinco anos. En tanto, el 5% de la produccion prevista de sorgo tiene ya puesto precio, algo por
encima del 3% promedio de los ultimos cinco anos aunque muy por debajo del 15% promedio de los ultimos 10.
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Cosecha 2016,/ 17 - Proporcion de la produccion estimada con
precio en firme
EBCRmercados en base a Ministerio de Agroindustria
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Como contracara de lo anterior, puede compararse la proporcion de los negocios que se han hecho bajo modalidad ‘a
fijar' sobre el total de compras que industria y exportacion han hecho a fines de abril con la media de los ultimos cinco 'y
diez anos, tal como muestra el cuadro adjunto.
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Compraventas domésticas a fijar precio sobre total de operaciones a fines

de abril
Pmduct.u Compras A fines de abril de cada afo
(afic ag.rn:n:la (en 000 2016/17 F'rr:rm.TE Pmm.wiﬂl
comercial] campafias campafias
Total 12,125 7.664 8.425
Trigo % Prod, est. 56% &67% 70%
{dic-naov) A fijar 1.652 1.117 1.280
Relacidn "a f{}'ur",-f’mzal compros 14% 15% _15%
Total 12.267 i 10.743 9.923
Maiz % Prod, est. 29% 34% 38%
{mar-feb) A fijar 3.190 2.185 1722
o R0NRCIOR (o fifar eotalcompras 20K ... 23% D%
Total 168 151 332
Sorgo % Prod, est, &% 4% 16%
(mar-feb) A fijar 13 30 28
Relacidn "o fijor"/total compras 8% 20% 6%
Total 1.408 B67
Cebada Cervecera % Prod. est. 71% 57%
{dic-nowv) A fijar 153 201
...Relacion "a fjor’/totalcompras 4% @ 23% ..
Cebada Forrajera Tm_?l 2 1.642
(die-nov) A fijar 28 81
....Relacion “a fjar'ftotalcompras 3% 5% ..
Total 16.945 16.531 17.768
Soja % Prod, est, 29% 31% 367
(2br-mar) A fijar 11.967 59.234 9.320
Relacidn "o fijor"/total compras 71% 56% 52%
Total 1.965 1.851 2.126
Girasol % Prod, est. &0% 63% 65%
(ene-dic) & fijar 557 623 810
Relacion "o fijar"/total comproas 28% 349% 38%
Total compras 45.830 39.868 40.028
Total productos el E:'f' . — —
Compras a fijar 17.599 13.475 13.302
Relacidn "o fijor"/total compras 38% 34% 33%

Fuente: DIvEE/Bolsa de Comercio de Rosario, en base ol Informe Semanal de Compras y Embarques del
Ministerio de Agroindustrio.
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Puede observarse que a nivel general, el porcentaje de la produccion que ha sido ya comprada asciende esta campana al
36%, por debajo tanto del promedio de 2011/12-2015/16 como del 2000/01 al 2015/16. Al mismo tiempo que se ha
comprado proporcionalmente menos, se le ha puesto precio en firme a una menor cantidad de mercaderia: la proporcion
de negocios a fijar sobre las compras totales este ano es del 38%, versus el 34% de Llos ultimos cinco anosy el 33% de la
ultima decada.

Este esquema de menor proporcion de grano ya comprado y menor interés en fijar precio se repite para la soja 'y el maiz.
En el caso de la oleaginosa, se ha comprado menos de la tercera parte de la produccion estimada, y el 71% de esos
negocios han sido 'a fijar' cuando el promedio de los ultimos cinco anos esa modalidad representaba el 56%. Para el maiz,
si bien se compraron mas toneladas el fenomenal aumento en la produccion que han mostrado las estimaciones del
Ministerio en las ultimas campanas presioné la comparacion compras/produccion a la baja. En tanto, si resulta clara la
preferencia por no atar el valor de la transaccion inmediatamente ya que la relacion de negocios a fijar asciende al 26%,
contra el 23% de los cinco anos previos.

En trigo y girasol se repite el hecho que el volumen de compras en términos de la produccion estimada resulta menor Lla
campana actual que lo normal en los ultimos ciclos, aunque a diferencia de los casos anteriores la proporcion de
negocios a fijar es menor que entonces. En trigo, se compro alrededor del 66% de la produccion estimada mientras que el
14% se hizo afijar, versus un 67% de compras y un 15% a fijar en los anos anteriores. En girasol, se ha negociado el 60% de
la produccion estimada (contra el 63% promedio de las cinco campanas precedentes), mientras que el 28% se ha hecho ‘a
fijar' (contra el 34% anterior). En cebada y sorgo, con una cosecha significativamente menor al resto de los granos
analizados, la situacion es muy disimil en cada campana por lo que no se puede hablar de una tendencia claraen la
modalidad de negocios.

Frente a la capital importancia que las exportaciones de granos y subproductos tiene para mantener a flote nuestras
cuentas nacionales, las 100 millones de toneladas que al cierre de abril no tienen puesto precio imponen un singular
riesgo para la salud de la economia argentina.
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