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Pico de precio en el mercado local de soja

SOFIA CORINA

Con solo 18 millones de toneladas comercializadas de unas 57 millones estimadas de produccion
de soja 2016/17, el precio de la oleaginosa continua con cierres positivos. La Camara Arbitral llego a
los $ 3.765/tonelada, marcando el maximo valor de los ultimos 45 dias, que si bien restablecio el
flujo comercial, sigue lejos del ritmo esperado para esta época del ano.

A contramano de la caida en el mercado internacional, la soja en el recinto se mostro fortalecida por la accion de la
demanda combinada por el lento ritmo de ventas en plena época de colecta. En la rueda del pasado miércoles 10 se
llegd a escuchar ofertas de hasta $ 3.800 que elevaron el promedio ponderado de la Camara Arbitral a los $ 3.765/t,
registrandoel maximo valor de los ultimos 45 dias. Al mismo tiempo, el tipo de cambio retorné a la zona de los $ 15,4/u$%s,
que si bien se encuentra lejos del deseo de los vendedores, al menos mostro una cierta recuperacion.

Estos dos hechos sostuvieron el dinamismo de las negociaciones en el recinto. Segun los datos de Siogranos, se
negociaron casi 190 mil toneladas en las primeras cuatro ruedas de esta semana con entrega en zona Rosario norte y sur.
Sin embargo, en relacion con el volumen que se espera cosechar las ventas con precio hecho a nivel nacional
representan tan solo un 13% del total, el valor mas bajo de los ultimos 4 anos. Hablamos de 18 millones de toneladas
comercializadas, respecto a las 57 millones que se proyecta producir.

Mientras tanto, las condiciones atmosféricas estables en la mayor parte de la semana en la zona nucleo GEA permitio que
las cosechadoras avancen hasta el 65% del area, sin embargo se sigue marcando un retraso de 10 puntos porcentuales
respecto a la media de los ultimos 5 anos, valor que podria intensificarse ante prondsticos de lluvias para los proximos
dias. Esta semana se ajustaron positivamente las cifras estimadas de produccion de la BCR hasta alcanzar los 57 Mt segun
el ultimo reporte de GEA. Se destacan los muy buenos resultados productivos del norte del pais a tal punto que
compensarian las pérdidas en la region centro. De los 54,5 Mt de toneladas que se estimaban en febrero, finalmente el
valor de produccion nacional coincidiria con los 57 Mt estimados por el USDA.

En las arenas internacionales, se relevo un retraso de 3 puntos porcentuales en la siembra de la oleaginosa en Estados
Unidos respecto al promedio de los ultimos 5 anos de 17%. Sin embargo, a diferencia del maiz, la ventana de siembra de
soja en el norte de EE. UU. se extiende hasta fines de junio. Esto sumado a su mayor plasticidad en cuanto a los periodos
criticos de definicion de rendimiento, posibilita el cambio de intencion de siembra de maiz a soja ante eventos climaticos.
En tanto, la inestabilidad para la proxima semana en la zona del Midwest mantiene atento al mercado.

El Departamento de Agricultura de Estados Unidos el pasado miércoles 10 presento las cifras de estimacion para la
campana 2017/18. Si bien el area sembrada de soja anhela un crecimiento considerable, al tomar una productividad
unitaria tendencial se obtendria un volumen de produccion menor que en la campana 2016/17. Pese a esto, las inmensas
existencias iniciales hace que la oferta proyectada sea exuberante, elevando un 10% el nivel de stocks al final de la
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campana hasta los 13.1 millones de toneladas. En tanto el mercado esperaba en promedio stocks en torno a los 15 M,
pero esto no hizo eco alcista en el mercado ante una relacion stock/consumo que marca un salto de un 1% para
posicionarse en 11,3%.

USDA: Oferta y demanda 201718 2016/17
en EE.UU (Mt)

may-17 PromEst abr-17 may-17 PromEst

Stocks inictales 11,8 N/A 5.4

Produccidn 1158 117,2}
Oferta total (+impo) 1283 S B 232

% Crushing 53,11 52,4

[ Exportaciones 58,5} 55,35

Uso total 1153 111,4!
Stocks finoles 1 SEERE 15,31 4 18 11,9

: 11,3% N/A 10,6%:

USDA: Oferta y demanda 2017/18 2016/17

a nivel mundial {Mt)
ARGENTINA . i i
Produccitn 57,01 4 570 56,2
Exportacidn B,E-E EL-:IE
Stock Final : 5
BRASIL : _ ;
Produccion 107,0; § 1116 111,3
Exportacion 63,5 61,91
MUNDO i i
Produccidn 34,7 348,01
Uso Doméstico 34,3 331,3|
Stock Final 1 ss@ 86,6 J  s01] 87,5
Stock/Cons MUNDIAL 25,8% N/A|  27,2%!

may-17 ! PromEst abr-17 may-17 PromEst

S04

A nivel global, el stock final reportado por el USDA resultdo mayor de lo que los operadores creian para la campana
2017/18, recortando las ganancias impulsadas por el atraso de la siembra en Estados Unidos. Pese a ello, la relacion
stock/consumo cae a 18%, marcando una caida de 0,9% respecto a la campana pasada debido al incremento del uso
domestico.
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Relacion Stock,/consumode Sojaen EE.UU Y el mundo
Fuente: @BCRmercadosen base a USDA
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