o Commodities

Las ventas de exportacion de soja son las peores
en seis anos

FEDERICO DI YENNO

Las DJVE de soja para la campana 16/17 llevan 4 millones de toneladas siendo el menor valor en al
menos 6 anos. La fuerte caida en el valor de la soja desde principios de ano y la leve devaluacion
del tipo de cambio no alcanzan para impulsar el ritmo de ventas de los agricultores por lo que el
sector estaria trabajando con margenes muy negativos.

Las declaraciones Juradas de Ventas al Exterior DJVE de soja para la campana 16/17 llevan al dia 6 de junio 4 millones de
toneladas acumuladas, siendo el menor valor en al menos 6 anos. La fuerte caida en el valor de la soja desde principios
de anoy la leve devaluacion del tipo de cambio no alcanzan para impulsar el ritmo de ventas de los agricultores, por Lo
que el sector exportador y el industrial/exportador estarian trabajando con margenes muy débiles e incluso negativos
segun diferentes enfoques de costos.
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Los datos obtenidos de UCESCI hasta el 6 de junio de 2017 datan de un débil ritmo de ventas al exterior para el poroto de
soja. Esto se observa en los datos de DJVE comparados con los datos a esta altura del ano para las campanas de hasta por
lo menos del ano 2010. Haciendo contraste con el promedio de las ultimas 5 campanas, el valor se encuentra muy por
detras del valor de 5,85 millones de toneladas promedio a la fecha.

Similar ritmo se evidencia en los subproductos de la industria procesadora, pero los datos indican un mejor desempeno
relativo de la harina y el aceite de soja que la exportacion del poroto. En base al promedio de 5 anos las ventas de harina
para esta campana se posicionan en 9,2 Mt por encima del promedio de 8,75 Mt (acumuladas). A misma fecha del ano
pasado, las ventas de harina de soja -para la campana 15/16- eran de 11,5 Mt, pero hay que tener en cuenta que en este
periodo del ano 2016 hubo una fuerte devaluacion y rebaja de retenciones (lo que impulso fuertemente las
exportaciones) por lo que es mejor observar el promedio de las ventas de los ultimos 5 anos.

Las ventas de aceite de soja por su parte, se encuentran en 1,38 Mt, por detras del promedio de cinco anos de 1,6 Mt Esta
evolucion de las ventas se correlaciona con el déebil numero de embarques de aceite para los primeros cuatro meses del
ano, que se ubica en 1,6 Mt frente a las 2 Mt del ano 2016 segun datos de INDEC. Hay que tener en cuenta que el menor
nivel de embarques de aceite de soja se vio compensado por un mayor envio de biodiesel (producto en base al aceite
que detrae en teoria excedente de exportacion en el aceite) aumentando 85 mil toneladas respecto de las 263 mil
exportadas en el primer cuatrimestre de 2016.
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Acumulado de DJVE al dia 6 de junio para cada campafia

Al 06/06/ 2017 1011 1112 1213 14115 15/16
Aceite de soja 1.314.952 1.001.278 1.611.245 1.642.357 1.896.674 1.906.796 1.335.976
Aceitede soja 1.314.952 1.091.278 1.611.345 1.642.357 1.896.674 1.306.796 1.385.830

Aceite organico 86
Soja 4.027.643 4,828,388 4.255.411 4.865.919 6.791.630 6.931.498 4.021.850
S0ja 4,024,472 4.823.529 4.249.712 4.835.074 6.777.806 6.923.930 4.009.150
$0ja organica 3.171 4,859 5.699 10,845 13.824 7.568 12.700

Harina de soja  10.469.422 7.387.935 B8.504.692 7.B06.817 8.145.304 11.522.988 9.583.718
Harina de soja  10.469.422 7.937.935 B.504.692 7.806.317 2.145.304 11.522.988 9.533.093
Harina DI‘Eé nica 620

Fuente: En base a dotos de UCESCI ol 6 de junio de 2017 - En tonélodas

Margenes de produccion y mercado local

Estos datos que se obtienen no hacen mas que reforzar lo que se dijo en el informe pasado. Los margenes de los sectores
procesadores/exportadores se encontraban muy débiles, incluso negativos. Los mismos han caido tanto que luego de
que la soja alcanzara el valor de los 3950/4000 $/tn el dia martes, tanto la exportacion como el procesamiento del
poroto entraron en términos tedricos en un terreno fuertemente negativo. Hay que tener en cuenta, ademas, que el tipo
de cambio permanece practicamente invariable, sumandose los casi inamovibles precios de esta semana en Chicago. En
este marco, Lo unico que movio a los precios a nivel local esta semana fue larigidez de la oferta y la fuerte necesidad de
mercaderia principalmente de las fabricas.

El calculo de los margenes del sector exportador surge de restar al FAS TEORICO que puede pagar el exportador (FOB -
Gastos en el puerto - Retenciones - Gastos de comercializacion) menos el precio pagado en el mercado fisico al
productor. Se utilizo el precio futuro mayo MATBA para los meses marzo y abril. A partir del 1° de Mayo, para el calculo del
margen se utilizo el precio pizarra para soja publicado por la CAC/BCR cada dia pasado a su valor en dolares por medio
del tipo de cambio mayorista vendedor al cierre de cada dia. Para el sector industrial en todos los dias se uso el precio
CAC. Todos los precios FOB de embarque son para el Up River, excepto en los dias 05, 06 y 07 de junio. En este ultimo
periodo, para el sector exportador se utilizo el precio indice FOB del Ministerio de Agroindustria al no haber primas
compradoras para embarque a junio.

Margen de la exportaciony la industria exportadora de soja en
Argentina
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