o Commodities

La soja local ho repunto esta semana

FEDERICO DI YENNO

La mayor oferta estacional limito las subas de precios, pese al repunte de la soja y sus
subproductos en Chicago. El precio promedio fue de 3700 $/tn. El procesamiento de mayo
alcanzo el segundo valor mas alto en términos historicos.

El procesamiento de la oleaginosa marco el segundo valor mas alto para el mes de mayo en términos histoéricos,
alcanzando las 4501.479 toneladas procesadas. Recordemos que el valor mas alto data del ano 2014 con 4.650.896
toneladas procesadas. Observando la dinamica del 'crushing' de la industria local, los primeros cinco meses del ano
marcan también el segundo valor mas alto en términos historicos alcanzando las 17.443.980 toneladas, solamente
sobrepasado en valor por el total procesado para el ano 2016 de 18.416.718 toneladas. Tomando los datos individuales por
mes, la performance del sector industrial en 2017 evidencia datos mayores que el promedio de los ultimos 5 anos en
todos los indicadores. También para el ano 2016, se dan aumentos con respecto a los meses de marzo, abril y mayo.

Procesamiento de soja mensualy acumulado para cada afo
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Fuente: @ACHMercados, Elaboracidn on base a datos de Ministerio de Agroindustria

Si tomamos, el maximo alcanzado del disponible de soja en US$ al 08 de junio, en 251 US$/tn hasta el 28 de junio en
223,03 US$/1tn la soja cayd 28 US$/tn. En el mismo periodo el dolar comprador mayorista pasé de 15,93 $/US$ a 16,46
$/US$, evidenciando un aumento de 0,50 $/US$. La soja disponible en pesos cayd de 4000%/tn a 3670%/tn segun los
precios informados por la Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario.
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Soja 2016/17: Indicadores comerciales

Sem.
Al 21 de Junio 2016/17 Pasada 2015/16
16/17
Oferta total 57,3 57,3 55,3
Compras totales 24,8 24,4 27,6
43% 43% 50%
Con precios por fijar 9,0 9,1 6,6
36% 37% 24%
Con precios en firme 15,9 15,3 21,0
64% 63% /6%
Disponible para vender® 28,9 29,3 24,2
Falta poner precio 37.8 38,4 30,8

BCR®@ =zobre estimaciones propias y datos MinAgriSalvo especificacion contraria,
las cifras estan expresadas en Mt * Excluye semilla y extrusado

Con respecto al volumen comercial de esta campana, en términos interanuales existe mucho stock de soja sin ponerle
precio, aunque avanzado el mes de junio se le puso precio a mucha mercaderia comprada. Al 21 de junio la exportacion y
la industria llevan compradas 24,8 millones de toneladas, mientras que en la campana anterior a misma altura del ano se
llevaban compradas 27,6 millones de toneladas con una produccion final de 2 millones de toneladas menos. A esto se
suma la diferencia en la cantidad de soja comprada con 'precios a fijar' que a esta fecha data de 9 millones de toneladas,
mientras que el ano pasado este valor rondaba las 6,6 millones de toneladas. Estos datos combinados arrojan que para
esta campana se llevan compradas con precio firme cerca de 15,9 millones de toneladas mientras que el ano pasado esta
suma era 5 millones de toneladas mayor (20,9 millones de tn). Asi de esta manera para la campana de soja 2016/17, falta
comercializar 28,9 millones de toneladas de una cosecha estimada de 57,3 y falta ponerle precio a 37,8 millones de
toneladas.

Avance de DIVE de Soja campana 16/17, 15/16 y promedio 5 arios
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Fuente: @BRCHMercados, Elaboracicn on base a datos de UCESCH al 28,06/ 2017

Finalmente, cabe hacer una foto de la performance exportadora. Las DJVE de poroto de soja luego de subir algunos
escalones en el ranking de ventas de exportacion a lo largo del mes de junio, siguen siendo las mas bajas en al menos 6
anos, ya que al 28 de junio totaliza casi 4,5 millones de toneladas, levemente por debajo de la campana 12/13. Por
ejemplo para el ano pasado este valor a esta altura del ano, se ubicé en un poco mas de 7 millones de toneladas. Los
subproductos (harina y aceite) siguen exhibiendo una mejor performance pero por debajo del ano pasado.
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