Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

El mercado climatico a pleno en Chicago - 07 de Julio de 2017

o Commodities

El mercado climatico a pleno en Chicago

SOFIA CORINA - EMILCE TERRE

Comenzo el bimestre clave donde se desarrolla el mercado climatico en CBOT y los temores de
escasas precipitaciones avivaron las cotizaciones. Localmente se replicaron las subas
internacionales, que en combinacion con la firmeza de la divisa externa, foguearon el ritmo de
negocios.

La incertidumbre mantiene en vilo al mercado ante pronosticos no del todo ideales para el desarrollo de los granos en
Estados Unidos. Si bien las temperaturas son adecuadas para los cultivos de verano, las preocupaciones pasan por la
provision hidrica que en estas ultimas semanas se encuentra por debajo de los acumulados normales para esta época del
ano. El suelo acusa un déficit de humedad en un 28% en las zonas maiceras por excelencia como Illinois e lowa.

En el caso del area triguera, temperaturas cercanas a los 40 °C pone en jaque al cereal de primavera (asi como también a

los maices) sembrados en Dakota. Como se aprecia en el mapa de reservas, un 80% del area de Montana se encuentra
bajo condiciones de sequia, un 68% en Dakota del Sur, 54% en Dakota del Norte y 51% en Nebraska.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde . DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h_lformac%on.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pu eproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS 6-7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

El mercado climatico a pleno en Chicago - 07 de Julio de 2017

cen . . Liguid Vater in top 2 melers of soil
Initial Soil Moisture Vil tme: Thu, 06 JUL 2017 & 122

P EEE RS
Centimeters

Para peor, los pronosticos a corto plazo no son del todo alentadores. Para estos Estados anuncian lluvias del orden de los
5-20 mm, insuficientes para la demanda del maiz que ingresa a floracion. En tanto, para la parte este del Cordon Maicero
se preven lluvias del orden de los 40 mm que junto a temperaturas moderadas serian beneficiosas para el cereal.

Mientras tanto, un 18% del area soja se encuentra en floracion, que si bien no es un periodo sensible para la definicion del
rinde, la falta de agua podria frenar la tasa de crecimiento vegetativo. Este hecho quizas fue el principal motivo por el cual
el USDA bajo el lunes ultimo la calificacion buenay excelente de la oleaginosa en 2 puntos porcentuales a 64%. Si bien
aun queda un largo recorrido para poder precisar rindes en soja americana, comenzamos un bimestre clave para el
mercado climatico en Chicago.

Con este devenir climatico, las cotizaciones de los commaodities agricolas se dispararon al alza en CME Group. En CBOT, el
contrato mas cercano de maiz subié un 6% en la semana, mientras que la soja avanzo un 7%. Si la comparacion se realiza
con los valores negociados a la misma fecha del ano anterior, en tanto, el cereal de verano aumento un 13% mientras que
la oleaginosa perdio un 11% de su valor en un ano.

En cuanto al trigo, la variedad blanda de invierno que se negocia en CBOT subié un 8% en la semanay un 25% respecto a
la misma fecha del ano anterior, mientras que el trigo duro de invierno del mercado de Kansas mostro un aumento
semanal del 10% y anual del 32%. El trigo de primavera de Minneapolis, en tanto, lidero las subas a largo plazo con un
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avance del 3% en la semana pero del 52% en el ano. El siguiente cuadro muestra la evolucion de estos contratos
seleccionados desde comienzos del 2017.

TrigoKaress - Dura de Inaberm

La suba externa junto con el aumento del valor de la divisa norteamericana, que tocod un maximo histoérico el dia
miércoles con un tipo de cambio de referencia del BCRA de AR$ 17,002/US$, dieron lugar a una revalorizacion de los
commodities agricolas en el mercado local. El siguiente cuadro muestra los valores de referencia de la Camara Arbitral
de Cerealesrosarina para los tres granos analizados junto con su variacion anual en pesos y en dolares, convertidos

siempre de acuerdo al tipo de cambio comprador del BNA.

Precios CAC Rosario y variacion reciente

Al 06-Jul-17 Var. % Semanal Var. % Anual
En ARS En US5 En ARS En US3 En ARS En USS
50ja 4.090,00 240,87 11% -2% 7% -15%
Maiz 2.4320,00 143,11 10% -3% &% -16%
Trigo 2.710,00 159,60 2% 13% -1% -3%

Fuente: Camara Arbitral de Cereales de Rosario

La suba de los precios de la oleaginosa especialmente impulso el ritmo de negocios en la plaza rosario, informandose en
SIO Granos operaciones totales en la semana por casi 800.000 toneladas para entrega en Rosario Norte y Rosario Sur, el
mayor volumen de las ultimas cuatro semanas, un 36% mas que la semana previa y un 22% arriba del promedio de las

semanas de junio.

Habida cuenta que la operatoria con soja es la que mayor retraso relativo muestra en la campana actual, los brios de nivel
de actividad dan aire a los eslabones de la cadena. EL ultimo grafico que acompana el presente articulo exhibe las
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compras declaradas de exportadores e industriales para los tres principales cultivos, trigo soja y maiz.

Compras declaradasde Industriay Exportacion
-al 1er Semestre de cada campana-
Fuente: @BCRmercadas, en base al Min. de Agraindustria
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De lo anterior se desprende que mientras los negocios con trigo y maiz acumulan 16 y 21 millones de toneladas
respectivamente (ello es, un Q0% y un 33% mas que Lo negociado a la misma altura del ano anterior), los casi 31 millones
de toneladas compradas de poroto de soja se encuentran un 8% por debajo de la campana previa. EL principal impulsor
de compras de cereales ha sido el sector exportador, que se encamina a batir todos los récords historicos de nuestro pais
en lo que a colocaciones externas de nuestros granos se refiere.
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