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La volatilidad de los precios en esta época del ano se da por la concentracion de la siembra de soja
en una determinada zona junto con condiciones atmosféricas cambiantes. EE.UU. siendo el principal
productor mundial, en 5 estados produjo casila misma cantidad de soja que toda la Argentina en
2016.

El pasado viernes 30 de junio el Departamento de Agricultura de EE.UU (USDA por sus siglas en inglés) emitio su informe
anual sobre sus estimaciones de siembra de los diferentes cultivos para la campana entrante. El 'mercado climatico’ en
EE.UU. se presenta siempre en esta época del ano por lo que se busca —en la presente nota- analizar cuales son los
Estados de mayor produccion y area sembrada de soja en EEUU. y donde se localizan geograficamente. De esta forma se
podria evaluar como pueden llegar a repercutir las inclemencias del tiempo sobre el estado de los diferentes cultivos -
en este caso soja- y poder observar el impacto sobre la produccion final a través del rendimiento promedio sobre las
principales areas sembradas.
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Segun el informe de siembra para la campana 2017/18 de EE.UU (Ver cuadro N"1), se estaria evidenciando en la presente
campana un nivel record de area sembrada con soja que superaria a cualquier registro historico anterior, alcanzando las
36,2 millones de hectareas. A fin de observar el posible impacto del clima en los meses que abarcan la siembray el
desarrollo de la soja (nos referimos a mayo, junio, julio en EEUU. siendo el mes critico para la oleaginosa el de agosto, a
diferencia del maiz en donde la etapa de polinizacion se da principalmente en el periodo que corresponde al mes de
Jjulio) procedimos a dividir y desagregar la informacion en regiones combinando las areas fisiograficas del Servicio
Geologico de los Estados Unidos y las regiones agricolas productoras definidas por el USDA.

En laimagen adjunta titulada: 'EEUU Produccion de soja’ se pueden observar las 3 principales areas o Regiones
productoras de soja en dicho pais. Ellas son: el '"Medio Oeste Norteamericano' (Area N'5), la 'Gran llanura o planicie
estadounidense' (Area N'3)y los Estados del Delta del Rio Misisipi (Area N'4). En dicha imagen pueden verse los
porcentajes (lLos numeros que aparecen en amarillo sobre cada estado productor) de participacion de cada Estado
Norteamericano en la produccion promedio de soja del periodo 2010/2014.
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Expliquemos las regiones o areas definidas. EL 'Medio Oeste Estadounidense’ o Midwest (region o area N5 en el mapa), a
los fines expositivos, se lo toma sumando los estados dentro de la region productora denominada como Corn Belto
‘Cinturdn Maicero' por el USDA (la cual abarca los Estados de lowa, ILlinois, Missouri, Indiana y Ohio) mas la regidon de Lake
States o 'Estados de la region de los Grandes Lagos' segun el USDA (Estados de Michigan, Wisconsin y Minnesota).
Sumados todos estos estados integrarian la denominada Region del Midwest o 'Medio Oeste Estadounidense’.

Analizando el area sembrada del ano 2017 segun la reciente informacion del USDA (ver Cuadro N1), en la region del Corn
Beltse habria sembrado -sumando todos los estados que Lo integran- el 42 % del area total sembrada en USA. Por su
parte los Estados de la Region de los Grandes Lagos acumularian el 14 % del total del area sembrada estadounidense. En
consecuencia, estas dos subregiones sumadas darian lo que llamamos aqui como Midwest, region que seria responsable
del 56 % del area total sembrada con soja para los EE.UU. Nos referimos especificamente al area que figura con el N'5en
el mapa.

Respecto a las 'Grandes Llanuras" que se extienden desde el norte al sur de este pais (Area o Region N°3 del mapa), los
principales estados productores de soja comprendidos en esta region serian Dakota del Norte, Dakota del Sur, Nebraska y
Kansas. Si sumamos el area sembrada de estos cuatro estados obtendremos un valor que representa cerca del 26% del
area total sembrada con soja en EEUU para el afio 2017. Por otra parte, los Estados del Delta del Rio Misisipi (Area N'4)
serian responsables de casi el 8% del area total sembrada en USA.

En sintesis, la suma del Midwest, las grandes planicies (llanuras) y los Estados del Delta del Rio Misisipi son responsables
del 90% del total del area sembrada con soja en USA. Ellas son las tres principales areas de produccion de esta
oleaginosa en el gran pais del Norte de América.

El cuadro N1 brinda tambien informacion sobre los principales estados que siembran soja en USA. Alli estan posicionados:
ILLinois, lowa, Minnesota, North Dakota, Missouri e Indiana.

Cuadro N° 1: Area sembrada con soja - Por estado y total

para Estados Unidos

Area sembrada

Estado 016 2017 sobre total s/ Ranking s/

hetal Bl he sl B
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lm has] FATE N FATE N
REGION MIDWEST (a + b) Area N°5 del mapa 55,8%
a. CORN BELT s/USDA 41,7%
linois 4,087 4,209 11,6% "1
lowa 3.844 4.047 11,2% °2
Missouri 2.266 2428 6, 7% ‘5
Indiana 2.286 2.388 B6,6% "6
Ohio 1.963 2.023 5,6% ‘g
b. ESTADOS DE LOS LAGOS s/USDA g 14,1%
Minnesota 3.055 3.313 9,2% °3
Michigan 838 931 2,6% "12
Wisconsin 793 870 2,4% “14
LLANURAS O PLANICIES EE.UU. Area N"3 del mapa " 25,8%
Morth Dakota 2448 2.914 8,0% °4
Mebraska 2.104 2.307 6,4% “7
South Dakota 2.104 2.185 6,0% “3
Kansas 1.639 1.922 5,3% "10
ESTADOS DEL DELTA DEL MISISIPI (Area N°4) g 7.9%
Arkansas 1.267 1.437 4,0% 11
Mississippi 826 911 2,5% "13
Louisiana 498 526 1,5% “13
OTROS ESTADOS g 10,5%
Kentucky 724 769 2, 1% *15
Tennessee 672 708 2,0% “16
Morth Carolina 684 688 1,9% “17
Virginia 247 243 0,7% "19
Pennsylvania 235 235 0,6% “20
Oklahoma 196 223 0,6% *21
Maryland 210 210 0,6% "22
Alabama 170 182 0,5% °23
South Carolina 170 154 0,4% “24
Mew York 134 129 0,4% “25
Georgia 105 73 0,2% “26
Texas 67 69 0,2% “27
Delaware a7 65 0,2% “28
Mew Jersey 40 42 0,1% "29
Florida 13 10 0,0% "30
West Virginia 11 9 0,0% “31

33763,67

Fuente: UsDA, National Agricultural Statistics Service. Reparte de siembra lunio 2017
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¢Qué informacion nos brinda los datos de produccion de soja estadounidense del afio 2016?

En el cuadro N2 podemos ver los datos de la produccion de soja estadounidense del ano pasado.

Cuadro N° 2: Produccion de soja - Por estado y total para

Estados Unidos
SR Produccion Respecto Ranking s/
2016 (Tn) total 2016 2016
MIDWEST (a + b) 71.554.903 81%
a. CORN BELT s/USDA 55.089.011 A47%
linois 16.137.134 14%; “1
lowa 15.559.49¢6 13% "2
Indiana B.825.825 8% °4
Missouri 7.387.784 6% ‘G
Ohio 7.178.773 6% °7
b. REG.LAGOS sfUSDA 16.465.891 14%
Minnesota 10.715.906 9% °3
Wisconsin 2.918.809 2% "2
Michigan 2.831.176 2% "13
PLAMICIES EE.UU. 27.529.197 23%
Mebraska 8.549.592 7% g
Morth Dakota 6.776.535 6% g
South Dakota 6.964.727 6% °8
Kansas 5.238.343 453 "0
ESTADOS DELTA MISISIPI 8.174.706 7%
Arkansas 3.965.220 3% °11
Mississippi 2.638.766 2% “14
Louisiana 1.570.714 ~ 1% "13
RESTO 0.947.246 8%
Tennessee 1.996.220 2% "6
Kentucky 2.422.135 2% *15
Morth Carolina 1.581.192 ~ 1% "17
Pennsylvania 6588.540 ~ 1% “19
Virginia 587.844 ~1% "20
Maryland 581.666 ~ 0% “21
Oklahoma 370.540 ~ 0% "22
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Alabama 357.061 ~ 0% °23
Mew York 357.061 ~ 0% ° 34
South Carolina 341.684 ~ 0% "5
Georgia 195,548 ~ 0% “26
Delaware 184.109 ~ 0% °27
Texas 122,331 ~ 0% °28
Mew lersey 96.015 ~ 0% °29
West Virginia 360,087 ~ 0% *30
Florida 28.412 ~ 0% “31
Estados Unidos 117.206.051 100%

Alli vemos que en la Region del Corn Beltse habria cosechado en el 2016 cerca de 55 millones de toneladas de soja (casi
el 47% del total del pais). Practicamente en 5 estados, EE.UU. concentra toda la produccion de soja de nuestro pais (lowa,
ILLinois, Missouri, Indiana y Ohio). Teniendo en cuenta esto, lo que pueda llegar a ocurrir con el clima en esta region critica,
impacta enormemente en la oferta de la oleaginosa del pais norteamericano. Algo de esto se estuvo dando estas ultimas
semanas focalizandose la atencion por ejemplo en los estados de lowa e Illinois donde se ha sembrado el 23 % del area
total de soja del pais. Segun se pudo observar semanalmente en el US Drought Monitor o ‘Monitor de Sequia de los
Estados Unidos', una parte importante de este estado se encontraria bajo una sequia anormal. Sobre esta condicion,
cualquier lluvia que caiga 0 una mejora en las perspectivas climaticas sobre estas areas hace que el mercado
rapidamente descuente este efecto en el rendimiento y por ende en el volumen total de la produccion. Tal fue lo
ocurrido en los ultimos dias en donde se observo un aumento de mas de 40 US$ en el futuro mas cercano (agosto 2017)
en Chicago, siendo las previsiones climaticas y el estado de los cultivos uno de los factores al alza. El dia del relevamiento
del informe de Oferta y Demanda del USDA (miércoles 12 del corriente mes) las lluvias acontecidas en el corto plazo
fueron lo que terminaron ejerciendo la caida y la toma de ganancias en el mercado a pesar de una caida estimada en los
stocks por encima de lo que estimo el mercado, que en teoria resulta un fundamento alcista.
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LL5. Drought Monitor July 11, 2017
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Por su parte, los Estados de la Region de los Grandes Lagos habrian obtenido cerca de 16,4 millones de toneladas de
poroto de soja en 2016, un 14 % de la cosecha total estadounidense. En consecuencia, estas dos subregiones sumadas -el
denominado Midwest- habria cosechado aprox. para el ano 2016, 71 millones de toneladas de soja, el 61% del total de
EEUU. (En la imagen adjunta del Drought Monitor, el estado de Kentucky se tomd dentro de la region del Midwest, ya
que cada agencia estadounidense difiere levemente en la determinacion de estos limites).

Los Estados del Delta del Rio Misisipi (Area N'4) serian responsables de casi el 7% de la produccion total de soja de EEUU.,
con una cosecha en el 2016 de 8,1 millones de toneladas. El cuadro N2 finalmente muestra también los principales
estados productores en el 2016 en soja. Se ubican en ese ranking: ILlinois (primero con 16 millones de tn), lowa (segundo
con 15,5 millones), Minnesota (tercero con 10,5 millones de tn) e Indiana (cuarto con 8,8 millones de tn).

Respecto a las grandes llanuras que se extienden desde el norte al sur de este pais (Area o Regién N3 del mapa), los
cuatro estados productores de soja que la integran (Dakota del Norte, Dakota del Sur, Nebraska y Kansas) totalizaron 27,5
millones de toneladas de la oleaginosa, lo cual representa cerca del 23% de la produccion total estadounidense del ano
2016. Observando la evolucion de la produccion en esta zona, se observa un incremento en la participacion en el total del
pais. Dandonos cuenta de esta caracteristica no tiene que pasar desapercibido lo que pueda generar el impacto de la
lluvias en esta zona (Principalmente en las 'Dakotas’ que han estado con un déficit hidrico muy importante este ultimo
periodo) ya que engloba un cuarto de la produccion total. Este detalle junto con una enorme cantidad de informacion
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acerca del estado y perspectivas climaticas sobre las muy diferentes areas geograficas de los Estados Unidos se terminan
sumando dandole vida a la volatilidad del ‘'mercado climatico' de todos los dias en esta época del ano.
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