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Las adversidades climaticas apuntalan los
cereales

SOFIA CORINA

La sequia en diferentes paises trigueros atentan con el grano de alta calidad inquietando a la
demanda panadera. Esto sostiene a los precios de las diferentes variedades en sus picos de los
ultimos anos. Al mismo tiempo, los sedientos maices en EE.UU impulsan una racha alcista que se
traslada al mercado local.

Luego de anos de cosechas trigueras abundantes y de excelente calidad, la campana 2017/18 pareciera ser la excepcion.
El informe de oferta y demanda del USDA redujo una vez mas la produccion mundial de trigo —esta vez en 1,7 millon de
toneladas respecto del informe anterior-, con lo cual la caida respecto del ciclo precedente se amplio a 16,5 millones de
toneladas. Los cambios mas importantes se producen en dos fuertes productores, como son EEUU,, que tuvo un ajuste
negativo de 1,75 millon t, y Australia, de 1,5 millon de t. Por Lo tanto, ambos paises registran las reducciones mas
importantes respecto del ciclo precedente: 15 Mt para EEUU. y 10 Mt para Australia. Si bien el mercado desconté el menor
volumen, ahora la incertidumbre proviene por el lado de la calidad.

Las propiedades trigueras para la panificacion estan en la cuerda floja. La variedad dura de primavera en general cuenta
con un alto nivel de proteina (13-16%) y gluten que lo convierte en un cereal muy demandado para mezclas en la
molineria. Este trigo es el que mas esta siendo castigado por la sequia en las Planicies de Estados Unidos y se extienden
hacia Canada, otro importante proveedor que recibidé en los ultimos 30 dias un 40% menos de lluvia respecto de la media.
Los trigos australianos también estan recibiendo menos agua de la que necesitan. Si bien el cultivo aun esta en periodo
vegetativo, los analistas estiman que la cosecha del pais estara muy por debajo de la proyeccion del USDA de 23,5 Mt.
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Evolucidn de los futuros del trigo en los mercados internacionales
Fuente: 88CRAmercados, en base a Rewters
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En las arenas sudamericanas, en las zonas mas productoras del sur de Brasil, nuestro principal cliente, padecié una ola
polar que golpeod al trigo en la etapa de llenado de granos. Heladas en esta fase reproductiva producen una
desnaturalizacion de proteinas que da como resultado harinas no aptas para la panificacion.

En nuestras tierras, unas 150 mil hectareas no entraran al ciclo productivo debido a la imposibilidad de siembra por los
excesos hidricos. Por otro lado, las heladas le pegaron muy fuerte a ciertos lotes del centro del pais, causando danos en
los tejidos foliares. A menos que presenten danos visibles en los meristemas de crecimiento, aun es prematuro anticipar si
la helada produjo efectivamente perdidas de plantulas.

En este contexto de crisis climatica, el precio del trigo local enciende una luz verde. Los futuros a cosecha se sostienen
en torno a los u$s 174-176/t mientras que los forwards han tocado los u$s 180/t con entregas cortas en el mes de enero.
Esta semana el foco estuvo en el segmento disponible con ofertas que escalaron a los $ 2900 con entrega en
septiembre, mientras que la entrega inmediata se encuentra firme en $ 2.800 la tonelada. EL rol de la exportacion esta
siendo mas evidente con compras que acumulaban 2,5 Mt de trigo del proximo ciclo versus 121 mil que se registraban a
esta misma altura el ano pasado.

Si miramos a los participantes trigueros en el mundo, se destaca la alta competitividad del trigo de la region del Mar

Negro (Rostov) con u$s 188/t; valor que atrajo las solicitudes de compra principalmente desde Egipto. El precio FOB
argentino se encuentra en 198 dolares, también superando al trigo francés (Rouen u$s 193,8/1), pero por debajo del
precio del Golfo de México (SRW u$s 201,6/ty HRW u$s 243,5/1).
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 COMPARATIVO FOB TRIGO (emb. cercano)

(eifres en dolares por Donlass)
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SRw FOB Golfo 2016 00,4 2074 04,2 04,2 210,3 1756 (B -4,1% 4 14,8%
HRW FOB Gollo | 243,5% 41,5 46,7 51,1 51,1 54,3 1850 |§-5,7% 4 129,5%
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En tanto, el valor FAS del cereal argentino se encuentra en u$s 194/t marcando una brecha con el FOB de u$s 4. Esto
abre la posibilidad de contar con cierto margen de mejora en el precio domestico.

La escalada de las ofertas disponibles maiz

En la plaza doméstica el cereal arranco la semana con ofertas de compra en el segmento disponible de $ 2250/t y fue
subiendo hasta tocar los $ 2.450/t con descarga; valor que sedujo a los vendedores a volcar su mercaderia al circuito
comercial. El sector exportador lleva compradas 16,3 millones de toneladas que representan el 43% de la produccion
total (38 Mt) frente a las 12,8 Mt adquiridas el ano pasado a esta misma fecha.

En lo que respecta a la proxima cosecha, los forwards marzo/abril/mayo 2018 fluctuan entre 150 y 155 dolares la
tonelada. Sin embargo, el valor que mas protagonismo alcanzo fue el de u$s 160/t. Asi mismo, la entrega para latira
Jjunio/julio'18 estuvo muy buscada por los exportadores, lo que explica el salto semanal de 5 dblares hasta alcanzar los
u$s 150/t, y sin que se descarten operaciones a u$s 155 dolares.

Mientras tanto, las labores de cosecha se activaron con las condiciones de sequedad que trajo consigo la ola polar. Se
procura obtener un grano con no mas de 14,5% de humedad para no incurrir en gastos de secada y/o evitar rechazos en
los puertos, aunque no siempre es posible lograrlo. Las maquinas ya cubrieron 77% del area cultivada a nivel nacional,
superando en 16 p.p. el guarismo correspondiente a la misma altura del ano pasado, segun datos del Ministerio de
Agroindustria.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
- . Cdrdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
Informacionesy L DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos s DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

Las adversidades climaticas apuntalan los cereales - 21 de Julio de 2017

Evolucion de las cotizaciones de maiz
Fuente: @BCRmercados en base a CBOT, Matba y CAC Rosario
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En el ambito internacional, los prondsticos climaticos son el foco del mercado y se convierte aun mas relevante con un
40% del area maicera de Estados Unidos en el periodo de floracion. A corto plazo no se esperan lluvias contundentes,
sino un empeoramiento de las condiciones: altas temperaturas. Esto podria afectar el proceso de fecundacion, y en
consecuencia el numero final de granos. El mapa de reservas de agua en el suelo muestra que el estado de lowa,
maicero por excelenciay el 16% del area total nacional, presenta practicamente la mitad de su area en condiciones de
deficiencia hidrica. En este contexto, la prima climatica fue el factor que impulso cuatro sesiones alcistas durante esta
semana en CBOT hasta tocar los u$s 154/t
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U.5. Drought Monitor July 18, 2017
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