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La suba de los granos gruesos apuntala el nivel
de actividad

EMILCE TERRE

Elimpulso alcista de la soja y el maiz en el mercado domestico alcanzo para que el primero
alcance el valor mas alto desde el mes de enero, mientras que el segundo logré al menos
recuperarse de la retraccion de comienzos de la semana. Con la mejora en los valores negociados,
repunto el nivel de actividad.

La Camara Arbitral de Cereales de nuestra Bolsa de Comercio determino para las operaciones realizadas en la plaza local
el diajueves un valor de referencia de la soja de $ 4400/, el precio mas alto desde el mes de enero de 2017, mientras
que para el maiz la referencia quedd en $ 2.390/t, si bien por debajo aun de los $ 2.460/t que cotizd a mediados del mes
€en curso una interesante recuperacion considerando el ingente volumen de mercaderia que esta ingresando en los
puertos.

En nuestra zona, no se registraron practicamente lluvias durante los ultimos 10 dias, permitiendo un rapido avance de las
labores de recoleccion del maiz. Con ello, siguiendo los datos que informa Williams Entregas en relacion a la descarga de
granos en las terminales del Gran Rosario en primeras horas de la manana, pese a que aun resta contabilizar las
descargas del dia sabado esta semana ya se ha roto el record en entregas de maiz en lo que va del ano 2017y
plausiblemente julio superara al mes de marzo en lo que a entregas de maiz por camion se refiere.

Con estos numeros y tal como muestra el grafico que sigue, el ingreso acumulado de camiones a las terminales
portuarias de nuestra zona para descargar maiz en lo que va de la campana (es decir, comenzando el 1ro de marzo)
continua siendo récord para esta época del ano, encontrandose algo mas de un 30% arriba de las entregas de la campana
pasada asi como tambien del promedio de los ultimos tres ciclos comerciales.
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El programa de embarques de maiz desde el pais luce ambicioso, con mas 1,5 millones de toneladas que deberan
despacharse desde el Up River en los proximos 30 dias y otras 700.000 toneladas desde los puertos del sur de Buenos
Aires. La actividad de exportacion gana momentum y los valores FOB de la mercaderia sobre nuestras terminales
resultan muy competitivos respecto a los que ofrecen nuestros principales competidores, tal como muestra el grafico

adjunto.
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Entre tanto, la cotizacion del grano en la plaza local durante la semana ha estado muy atada al vaivén de los precios en
Chicago y a las variaciones del tipo de cambio en nuestro pais. En Estados Unidos julio y agosto son los meses criticos para
la definicion de rindes, por lo que el mercado ha estado en ascuas a la espera de mayores definiciones en lo referente a
pronosticos climaticos.

Para la semana actual, la clasificacion de ambos cultivos que realiza el USDA da el menor porcentaje de plantas en
condiciones buenas y excelentes de los ultimos cinco anos. Si bien el corddn maicero ha recibido lluvias muy localizadas,
en otras zonas se extiende la sequia, dificultando la formacion de expectativas de los agentes. Asi, el reporte mensual de
estimaciones que el organismo americano publicara el 10 de agosto cobra cada vez mayor importancia, siendo la primera
vez que contaremos con una estimacion oficial de productividad basada en encuestas para la cosecha gruesa
norteamericana 2017/18.

En relacion a la soja, la recuperacion de los valores pagados en el recinto de operaciones, que toco los niveles mas altos
desde el mes de enero dio mayor fluidez a los negocios, que venian evidenciando signos de estancamiento en semanas
anteriores, aunque sin llegar a los picos de hace pocas semanas atras cuando un gran volumen de fijaciones movia
raudamente el contador.

En apenas cinco meses comenzara el programa gradual de reduccion de impuestos a la exportacion, que tiene la nada
despreciable alicuota del 30% para el caso del poroto y 25% los subproductos. En este marco, las 29,4 millones de
toneladas que segun el Ministerio industria y exportacion llevan compradas a mediados de julio se encuentran aun un 3%
por debajo del tonelaje negociado a esta altura del ano pasado y resulta un 1% menor al promedio de las ultimas cinco
campanas.

Soja 2016/17: Indicadores comerciales

Al 19/07/2017 2016/17 Prom.5 2015/16
Produccién 57,3 51,6 55,3
Compras totales 25,4 29,6 30,2

51% L57% 55%
Con precios por fijar 8,4 4,8 5.5
29% 16% 18%
Con precios en firme 21,0 24,8 24,7
£1% 84% 82%
Disponible para vender® 24,0 19,2 21,5
Falta poner precio 32,4 24,1 27,0

BCRE sobre estimociones propios y datos MinAgrisaolve especificacion contrario, las cifras estdn
expresddas en Mr *® Exclupe semille y extrusada

Al mismo tiempo, continua siendo muy alta la proporcion de negocios que se hacen bajo condicion a fijar, que
practicamente duplica al del promedio de los ultimos cinco anos. En lo que respecta a soja nueva correspondiente a la
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campana comercial 2017/18, en cambio, los 1,5 millones de toneladas ya negociadas se encuentra un 85% por encima de
lo que se llevaba negociado a mediados de julio del ano anterior, aunque casi el 85% se ha hecho bajo la condicion a fijar.
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