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cPor que es importante el etanol para Brasil?

PATRICIA BERGERO

Dificil despegar la industria del etanol de la del azucar ya que es parte de una matriz agroindustrial
que nace en el cultivo de la cana. Se estima que todo el complejo representa el 2% del PBI de Brasil,
pero el etanol le agrego la pata energética al punto que el 15,7% de la oferta primaria de energia
proviene de la cana de azucar. Esto hace que Brasil tenga cubierta su matriz energética con un
43,5% de energias renovables, y triplique el promedio mundial de uso de energias renovables
(13,2%). Mas aun, el 72% de la flota de vehiculos ligeros funciona con motores flex o totalmente con
etanol.

Una vez mas, estamos emprendiendo un viagje para conocer uno de los grandes productores y exportadores
agropecuarios del mundo: Brasil, ‘el vecino'. Ya en el semanario pasado quisimos plasmar sucintamente por qué se
considera a Brasil un gigante entre gigantes como proveedor de alimentos de este mundo. En esta ocasion, nos vamos a
detener en la produccion de bioetanol brasileno, lejos del mundo de los granos porque la principal materia prima en ese
procesamiento —casi en exclusividad- es la cana de azucar. Para ello nos vamos a servir de varias fuentes, con sus
respectivos informes, todas ellas mencionadas al final de este articulo.

Si bien el etanol tiene numerosos usos (fabricacion de tintas, solventes, barnices, etc), es como combustible en el sector
del transporte donde se concentra el grueso del consumo en Brasil. Considerando que nuestro pais vecino es el 4° mayor
consumidor de productos derivados de transporte del mundo y el 1" mercado de combustibles de Sudamérica, no es de
extranar, que las politicas de estimulo de energias alternativas impactaran fuertemente en este sector.

En Brasil, el etanol ya habia sido utilizado como aditivo de la nafta durante el periodo que va de mediados de los anos 30 a
mediados de los anos 70, pero el despegue comienza en 1975 cuando se crea el programa Proalcool. Su objetivo expreso
era promover la produccion de etanol a partir de la cana de azlcar para su utilizacion en el transporte automotor, y
disminuir la dependencia en las importaciones de combustibles fosiles.

Brasil comenzo con una mezcla obligatoria de etanol con nafta del 4,5% en 1975, para ir variando a lo largo de los anos. En
la presente legislacion se contempla un rango de mezcla que va del 18% al 27,5%, pero el mandato actual, vigente desde
marzo de 2015, establece el 27%.

En el excelente trabajo 'Brazil Biofuels Annual 2010', preparado por el analista agropecuario del USDA Sergio Barros,
pueden apreciarse las distintas politicas implementadas por Brasil hacia los biocombustibles. Puede leerse que aunque la
meta inicial del gobierno de Brasil fue sustituir entre 500 y 3.000 millones de litros de combustible fosil utilizado en
transporte para el ano 1979, en 1980 ya se habian superado los 3.000 millones de litros de produccion de etanol. Entre
1979y 1989, se pasa a la etapa en la cual se estimula la produccion de etanol hidratado, aumentando la capacidad
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instalada de la industria y la expansion del cultivo de cana de azucar. Para 1990, la produccion de etanol habia crecido a
12.000 millones de litros. Desde alli al 2002, la industria del etanol pasoé por momentos dificiles y hubo retrocesos en las
politicas de estimulo debido a la caida de los precios del petroleo y la recuperacion de los de azucar. Pero, a esa altura,
estaban firmes los cimientos de una industria en la que el etanol era parte de la matrizecondmica brasilena. En el 2003,
con el lanzamiento de los autos con tecnologia flex-fuel (permite que los vehiculos funcionen indistintamente con nafta o
etanol), es el sector privado el que reimpulsa a la industria. Asi llegamos hasta nuestros dias, donde el mercado tiene
mayor influencia en las decisiones empresarias en esta industria brasilena. De todos modos, persiste una alta dosis de
mandatos e incentivos por parte de politicas publicas. En el presente contexto econdmico, el gobierno de Brasil esta
revisando los incentivos fiscales, pero los mandatos siguen en pie.

Con el mandato vigente de mezcla del 27%, en el ano 2015 Brasil produjo 29.900 millones de litros de etanol, mientras
que en el ano 2016 la produccion habria disminuido a 28.700 millones de litros. Esta disminucion habria obedecido al alto
impacto de la recesion economica sufrida por Brasil sobre el consumo de combustibles. Segun estima Sergio Barros, el
87% del etanol consumido (consumo interno y exportaciones) se destina a combustible. La CONAB estima que, en la
campana 2017/18, Brasil producira menos etanol que en el ciclo precedente: 26.450 millones de litros versus 27.810
millones, debido a que los mejores precios del azlcar la favorecerian frente al etanol, ademas que los niveles de precios
favorecerian el mayor uso del etanol anhidro en detrimento del etanol hidratado. Debe tenerse en cuenta que estas cifras
responden al ciclo comercial, cuando los numeros en el inicio del parrafo responden al ano calendario.

Brasil efectivamente exporta e importa etanol como combustible en niveles casi parejos segun el ano. Durante la
campana 2016/17, que cerro a fines de marzo ultimo, importo 887,2 millones de litros de etanol y exportd 869,7 millones
de litros, dejandole un saldo negativo de 17,5 millones de litros. La salvedad aqui es que el bioetanol importado es
mayormente el que se elabora a partir del maiz, siendo EE.UU. el proveedor del 99% del producto. En cuanto a las
exportaciones, dos destinos del bioetanol brasileno concentran poco mas del 75% de los envios: EEUU. y Cora del Sur.

Volviendo a la busqueda de reemplazar los combustibles fosiles, si sumaramos las ventas anuales de etanol anhidro y las
de etanol hidratado veriamos que el total de etanol habria sustituido en casi un 46% el hipotético uso de la nafta (sin
politica de obligatoriedad de mezcla) durante el ano 2016, en lo que se refiere al transporte.

En el grafico adjunto, que extrajimos de una presentacion que la ANP (Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e
Biocombustiveis) hizo ante un congreso internacional de petroleo en julio pasado, se aprecia la importancia de los
biocombustibles, y particularmente del etanol, con 21%y 17,5% sobre la matriz de consumo de combustible por parte del
transporte brasileno.
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El objetivo del gobierno brasileno es que los biocombustibles representen el 24% de todos los combustibles que utilice el
transporte para el ano 2030; al menos esto es lo acordado en el Acuerdo de Paris. Para ello tiene que aumentar la oferta
de etanol a 54.000 millones de litros (como se menciono anteriormente, hoy esta cerca de los 30.000 millones).

Mas alla de este compromiso, resulta interesante observar el grafico que sigue a este parrafo, donde se advierte que las
fuentes de recursos renovables represento casi el 44% del total de la oferta energética primaria en Brasil en el 2015, lo
cual es el triple de lo que sucedia en el mundo. La cana de azucar, principal materia prima para la produccion de
bioetanol en Brasil, provee nada menos que el 15,7% de toda la oferta primaria de energia; superior al gas, a la energia
hidroeléctrica, y algo menos de la mitad del total del petroleo y sus derivados. Esto es elocuente respecto del valor de
este cultivo industrial para el pais vecino.
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Primary Energy Supply — Brazil
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Tal como se menciono, es la cana de azucar la principal materia prima para la elaboracion de etanol en Brasil. La CONAB
estima que en la campana 2017/18 se produciran 647,6 Mt de cana de azucar, a partir de una superficie de 8,84 M ha, lo

que significaria una caida interanual del 1,5%. En el mapa adjunto se advierte la distribucion del cultivo de cana de azucar.
El 62% de la superficie cultivada se encuentra en el sudeste; si se le suma el area del centro-oeste entre ambas suman el
82% de la superficie nacional de la cana de azucar.
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Figura 1 - Mapeamento da cana-de-agucar
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A partir del procesamiento de la caha de azucar, Brasil obtiene 38,7 Mt de azucar y 26,5 millones de litros de etanol, pero
en el grafico adjunto se aprecia que el 54% de las 650 millones de toneladas de cana de azucar se destina a la industria

del etanol.

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccion de DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

- e Cérdoba 1402 | S2000AWYV Rosario | ARG
Il.lformacton.es y X DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 3 DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N° 112165763, pued reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo

Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! -7824




BOLSA Informativo semanal

DE COMERCIO
DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

¢Por qué es importante el etanol para Brasil? - 04 de Agosto de 2017

Usos de la produccionde azlcar 2017/2018 de Brasil

Etancl
hidratado; 209__
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Etanol anhidro; ™
145 Mt; 22%

Elaborodo sobra la hose de los dates de CONAB, obrll da 2017,

Estos niveles de produccion de cana de azucar, y la consiguiente produccion de azucar y etanol, ubican a Brasil entre los
principales productores y exportadores de ambos productos, como se puede apreciar en la tabla adjunta.

Brasil en el ranking mundial 2016/17

Producto .P.rfnductnr Iilx!:}f:rtadnr

Posicion Part. Posicion Part.
Aztcar 1° P 29% 1° P s0%
Etanaol 2° (™ 27% 2° ) 20%
Fuente: UsDA, datos extraidos al julio de 2017, COMTRADE £ 150 (Intemational Sugar
Organization).

Volviendo una vez mas a la pregunta del titulo, el etanol es parte de una matriz agroindustrial con varios objetivos, pero la
autosuficiencia energeética y la sustentabilidad se encuentran entre los principales. Parte de la respuesta ha sido
contestada a lo largo de los parrafos de esta nota, pero resulta dificil separar al etanol ya que forma parte de una
complejo agroindustrial. El sector de la industria del azucar y el etanol representa aproximadamente un 2% del PIB
nacional. Si centramos la atencion en el ingreso de divisas, se apreciara que el complejo conformado por la produccion
de azUcar y derivados y de etanol se encuentra 3° en el ranking de exportaciones de Brasil. Durante 2016, ingresaron U$S
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11.340 millones por exportaciones, con una suba de casi el 33% frente a lo ingresado en 2015. Buena parte de ese
aumento se debe a la justeza del balance de oferta y demanda del azucar en el mundo, que ha elevado los precios de
este producto, mientras que la insercion brasilena en la arena internacional resulto favorecida por la devaluacion del real.
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