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Hoja de balance del trigo argentino 2016/17

EMILCE TERRE

Bajo la revision constante que requieren las hojas de balance de granos, en este caso se vuelve a
ajustar la de trigo argentino 2016/17 a la luz de la actualizacion de la cifra de produccion (17
millones de toneladas) que publicé GEA el miércoles ultimo. Con un consumo interno previsto en
6,6 Mt (incluyendo el uso destinado a semilla) y exportaciones totales por 11,2 Mt, el stock final de la
campahna quedaria en 800 mil toneladas, el nivel mas bajo en varios anos. En tanto, la relacion
stock/consumo pasaria del 10% a fines del ciclo 2015/16 a apenas un 4% en la presente temporada,
dando sostén a los precios.

En el Informativo Semanal N’ 1.819 haciamos las primeras indagaciones sobre la hoja de balance del trigo (vease
https.”/www.bcrcom.ar/Pages/Publicaciones/informativosemanal_noticiasaspx?pldNoticia=725) que hoy, a la luz de la
actualizacidon de los numeros de produccion de GEA (disponibles en
http:.//www.bcrcom.ar/Pages/GEA/estimaProd.aspx), estamos en condiciones de reevaluar y ajustar.

Del lado de la oferta, en base a un area sembrada de 5,32 millones de hectareas y una superficie no cosechada de
165.000 hectareas, quedamos con un area cosechada de aproximadamente 5,16 millones de hectareas. Con un rinde
promedio de 33 quintales por hectarea, la produccion nacional para el ciclo 2016/17 resultd en 17 millones de toneladas,
el maximo volumen en casi 10 anos y mas de un 50% por encima del promedio de los ultimos 5 anos.

En tanto, con labores proximas a finalizar para la campana 2017/18, se espera, por segundo ano consecutivo, un nuevo

incremento de la superficie sembrada con trigo. Esto podria llevar la superficie en torno a 5,5 millones de hectareas,
apenas por encima de su promedio historico de 5,4 millones de hectareas.
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Area sembradade trigo en Argentina

Fuente: Dir. de Informaciones v Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosarlo
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Del lado de la demanda, ya habiamos dejada asentada la prevision de consumo interno de 6,6 millones de toneladas, en
base a la utilizacion de parte del sector molinero y elaborador de alimentos balanceados de 5,9 millones de toneladas,
mas otros 0,7 millones que se destinarian a siembras y residual.

En tanto, las exportaciones vienen mostrando volumenes en niveles sorprendentes para esta altura del ano, y que
volvieron a colocar a nuestro pais en el podio de las naciones proveedoras de trigo al mundo. Proyectamos un nivel de
despachos al exterior para el ciclo comercial 2016/17 de 11,2 millones de toneladas, un maximo histérico para nuestro
pais, que, practicamente, duplica el promedio de las exportaciones en las cinco campanas previas.

Con estos numeros, tenemos una oferta total de trigo argentino de 18,5 millones de toneladas para la campana 2016/17,
que se contrapone a una demanda total de 17,8 millones resultando en un nivel de stocks finales de 0,8 millones de
toneladas, el volumen de inventarios mas bajos en muchos anos.
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Situacion del trigo en Argentina
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JY para la préxima campaha?

Los excesos hidricos que imposibilitan completar los planes de siembra son una noticia alarmante para el mercado. En
base a una prevision de superficie aimplantar de 5,45 millones de hectareas que publica GEA y tomando un rinde
tendencial para los ultimos cinco anos, el potencial de aumento de la produccion es bastante limitado en relacion a las
posibilidades de expansion que puede tener la demanda por cereal argentino.

Si el output2017/18 queda en 17,6 millones de toneladas y la absorcion domeéstica se mantiene mayormente en el rango
de los ultimos anos, las exportaciones dificilmente puedan igualar las de la campana actual. Incluso previendo una leve
retraccion hasta los 11 millones de toneladas, el stock final no podria evitar una nueva caida dando sostén a los precios de
cara al proximo ano.
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Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(diciembre-noviembre)

Extimzdn Proyecieds

| 2013/14 | 2014/15 | 2015/16 | 2016717 | 2017/18 |

Area sembrada Mill ke 1,61 4,41 3,00 5,32 5,45
Area cosechada Mill ha 3,42 4,25 3,72 Ll6 5.28
Sup. No cosechada Millka 019 0,16 018 0,17 017"
Rinde qq/ha 278 285 293 330 332"
STOCK INICIAL Millem 2.6 4.4 5.6 15 0.8
PRODUCCION Millin 9.5 121 10,9 17.0 176
OFERTA TOTAL Mill in 12,1 16,5 16,5 18,5 18,3
CONSUMO INTERNO Mill tn &1 6,3 &4 a6 6,0
Molienda y balanceados Milltn 5.7 5.9 5.8 5.9 5 giv
semillas v otro Millin 0,5 0,7 o7 1,7
EXPORTACIONES Millin 1.6 45 8.6 11,2 11,0
DEMANDA TOTAL Millen 7.7 10,8 15,0 17,8 17,6
STOCK FINAL Millin 44 56 1,5 0.8 0,7
_Ratio Stock/consurme (W) 5P S2% 109 4% 4%
Metas:

‘Estimacidén GEA - Bolsa de Comercio de Rosaria
4 Promedio altimes cinco afios

"' Rinde tendenclal dltimos clnco aftos

¥ Promedia altimos cinca afios

Fuente: Dir, Informaciones y Estudios Econdmicos - Bolsn de Comercio de Rosario
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