o Commodities

El balance del maiz local en jaque por las
exportaciones

FEDERICO DI YENNO - EMILCE TERRE

Nuestras estimaciones indican que para la campana 2016/17 habria exportaciones record de maiz,
en torno a 28 millones de toneladas. Aligual que en la campana pasada, el patron de embarques se
extiende a lo largo del ciclo comercial, por lo que veremos embarques mensuales superiores a
niveles historicos.

Nuestras estimaciones indican para la campana agricola local 2016/17 exportaciones record de maiz, en torno a 28
millones de toneladas. Sin embargo, las exportadoras iniciaron el ciclo comercial actual con muy bajos inventarios en su
poder, al mismo tiempo que el retraso en la cosecha demoro el ingreso del grano a las terminales portuarias.

En este contexto, alcanzar el volumen de embarques estimado requerira un programa de embarques muy ajustado para
lo que resta del ano, desde el punto de vista logistico. Esto ubicaria las exportaciones mensuales del proximo semestre
muy arriba de la media de los ultimos ciclos comerciales.
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Observando la dinamica exportadora, los datos indican una lenta actividad en los embarques de maiz a la fecha.
Comparando el ratio de embarques al mes de agosto en relacion al volumen total que termina siendo exportado en cada
campana comercial, observamos que éste se ubicaba normalmente en el rango de 60% a 65% en el trienio 2014-2016.

Sin embargo, para la actual campana 2016/17 y bajo la prevision de ventas externas totales de maiz por 28 millones de

toneladas, lo embarcado hasta el mes de agosto (estimado en base al line-up que reporta la agencia maritima NABSA)
alcanzaria apenas el 54% del total.
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Tabla N° 1: Exportaciones de maiz

- 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
Afio/mes
toneladas toneladas toneladas toneladas
marzo 1.895.841  2.789.351  1.878.971 600.914
abril 2.818.993 1.971.846 2.430.269 1.707.649
mayo 2,222,905 1.600.759  1.684.857  1.428.732
junio 2.008.102 1.514.003 2.248.537 1.726.670
julio 3.000.000 *  2.052.069  1.972.157 2.676.481
agosto 3.250.000 * 4.105.198 1.510.852 2.293.803
mar-ago 15.255.842 14.033.225% 11.725.642 10.434.249
septiembre 3.000.000 * 1.822.522 1.407.362 1.336.513
octubre 2.750.000 * 2.039.942 1.089.798 1.818.325
noviembre 2.000.000 *  1.771.947 503.071  1.049.772
diciembre 1.750.000 * 1.024.148 416.745 833.307
enero 1.500.000 * 700,927  1.194.016 865.659
febrero 1.750.000 * 243 627 2.605.148 J05.673
Total Campafia  28.000.000 (e) 21.636.339 18.941.782 17.063.500
Mar-Ago [ Total 54% 65% 62% 61%

¥ Estimaocion de embargue por realizar de ocuerdo a bugues programaodos para la
cargao y andlisis propios.
{e) Estimocion totol de BCR pora campofio 2016/17.
Fuente: @BCRMercados en base a INDEC y NABSA.

Para alcanzar entonces las 28 millones de toneladas planteadas, necesitariamos pensar en una ajetreada labor de

descarga de camiones a las terminales portuarias y elevacion de granos a los buques que permita alcanzar un promedio
mensual de alrededor de 2,2 millones de toneladas por mes en lo que resta de la campana comercial, hasta febrero de

2018. Ademas, de darse las expectativas de exportacion de los meses julio y agosto del corriente ano, estariamos

teniendo un volumen de despachos al exterior de maiz entre 1,25 y 1,5 millones de toneladas mayores al ano pasado para
el periodo marzo-agosto.

Apoyando la hipotesis de mayor frenesi de actividad exportadora, el grafico que sigue muestra el cumulado de

declaraciones juradas de ventas al exterior de maiz por campana comercial y para el promedio de los ultimos cinco anos,
donde puede verse que en las ultimas semanas éstas mostraron un fuerte avance para superar con claridad la media de
los ultimos ciclos y acercarse ya a lo observado en la campana 2015/16.
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Avance de DJVE de Maiz por campana

Promedio ult. 5 campafias —16/17 —15/16
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Fuente: Elaborado en base a USCES] y Ministerio de Agroindustria

Es evidente que estamos en una campana muy atipica, teniendo en cuenta el nivel de retraso en la exportacion y el
incremento de la cosecha local de maiz. De esta manera, no es posible guiarse de comportamientos pasados en la oferta
y demanda del balance local, por lo que las estimaciones de exportacion deben tomarse con cuidado solamente
habiendo avanzado 5 meses de la actual campana.

En detalle, evidentemente se tiene una produccion muy grande de maiz -se tendrian casi 8 millones mas de toneladas
respecto a la ultima campana segun datos de GEA-Bolsa de Comercio de Rosario 38 Mt vs 30,1 Mt.- que esta tardando en
exportarse principalmente por problemas logisticos, en donde muchos exportadores retrasaron sus ventas de
exportacion por la incertidumbre de no poder cubrir sus embarques a tiempo tal cual ocurrié en muchos casos la
campana pasada.
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