o Commodities

Las exportaciones de maiz ganan impulso
mientras que la soja se estanca

FEDERICO DI YENNO

Las DJVE de maiz alcanzan las 18 Mt mientras que las DJVE de soja alcanzan solo 6,7 Mt. Diferentes
organismos internacionales en agosto estimaron la exportacion de maiz argentino en 27,5 Mt. En el
corto plazo el procesamiento de la oleaginosa se mantiene robusto, mientras que se proyecta
prometedor el futuro de este sector.

Las Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior (DJVE) de maiz alcanzan al 7 de septiembre un total de 18 millones de
toneladas (incluyendo Maiz Flint). Viendo la dinamica de la exportacion, aun le queda mucho camino por recorrer a las
DJVE independientemente de cuanto se espera que sea el total exportado para la campana 16/17. Ante un aumento de la
produccion argentina de aproximadamente 8 millones de toneladas quedara un remanente abultado a nivel local. Su
colocacion en los mercados externos quedara atada a la posibilidad de vencer a la competencia internacional, siendo
potencialmente absorbido por un crecimiento de la demanda mundial estimada que no deja de pisar el acelerador.

Avance de DJVE Maiz
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Elaborado en base a datos de UCESC)y Ministerio de Agroindustria

El Consejo Internacional de Cereales (CIC) estima que la produccion de la campana 17/18 seria 56 millones de toneladas
menor a la 16/17 mientras que el consumo aumentaria en al menos en 6 millones de toneladas (debido a un aumento del
consumo para alimentacion animal y uso industrial). La diferencia en el consumo y la produccion (1.055 Mty 1.017 Mt)
estimadas disminuiria en 38 millones de toneladas los stocks finales de la campana. A pesar de la disminucion en la
produccion de maiz en la campana 17/18, esta proyeccion es todavia muy preliminar, ya que no existe certeza absoluta
sobre los rendimientos que podria arrojar la cosecha de maiz en el Hemisferio Norte, fundamentalmente Estados Unidos
como principal productor, al tiempo que en el Hemisferio Sur ni siquiera se completaron las siembras. De cualquier modo,
se trataria inicialmente de la tercera cosecha mundial mas grande la historia pero lejos del record anterior.

Al mismo tiempo, las estimaciones del stock de cereales a nivel global se verian reforzados -sorprendiendo al mercado-
por el aumento de las proyecciones para el trigo (+10 Mb) y la cebada (+4 Mb) reflejando mas que nada unas cosechas mas
abundantes de lo esperado en la region del Mar Negro. EL comercio de maiz por otro lado en Jul17/Jun18, segun cita el
organismo, podria alcanzar un nuevo record apoyado por una demanda que crece en casi todos los destinos: La Union
Europea, México, Medio Oriente (+1,6 Mt), el Sudeste Asiatico (+2,6Mt) y el Norte de Africa (+1.9 M) (siendo estas tres ultimas
regiones destinos claves para los embarques del maiz argentino). En sintesis, se tendria para el ano de comercializacion
Jul17/Jun18 una menor produccion de maizjunto con mayores embarques de este cereal en el mercado internacional.
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Respecto a la panoramica de nuestro pais, el CIC estima exportaciones de maiz de Argentina en 27,5 millones de

toneladas para la campanfa local de comercializaciéon 16/17 (Mar17 - Feb18), sin cambios en su informe de agosto respecto
del de julio. Datos idéenticos se destacan del ultimo informe de agosto del Departamento de Agricultura de los Estados
Unidos (USDA, por sus siglas en inglés) de 27,5 Mt Las compras del sector exportador local alcanzan al 30 de agosto las
19,75 millones de toneladas, teniendo todos sus compromisos de exportacion cubiertos. Este valor se encuentra un 22,6 %

por encima de lo comprado a igual altura para la campana anterior 15/16 (para el ano 2016).

Exportaciones de maiz por pais seleccionados por campafia

entoneladas
Pais m::;:? a 201516 01415 201314 2012/13 201112

.U‘ietnam 2.634.059 4.110.821 2.514.353 T16.250 136.567 169.130
Malasia 1.182.402 1.898.334 1472530 1.525.792 L.050.3597 1.202.134
Argelia 1.643.098  2.669.699 2552725 3482628 2089758  2.326.610
Egipto 2.016.609 2.608.622 2.070.518 1.636.669 1.571.559 1.007.413
Corea, Repiblica de 460.351 1.199.307 371.254 549,455 2.202.711 1.428.799
Arabia Saudita BE5.743 790,810 965.025 347,415 630.271 B57.207
Marruecos B47.819 732.008 938783 1.184.813 S92.165 B01.625
Jordania 366622 574.537 467.823 A414.679 211.27 307649
Repiblica de Yemen 237.387 543,177 574,330 475,648 474537 476,520
Emiratos Arabes Unidos 145.405 338.571 253981 314.557 170.452 223554
Cuba 251.550 529.9638 536605 585,185 JED.623 132.629
Brasil 165606 1.759.688 60.456 2752 52474 5.157
Sudéfrica 32 1.373.435 T33.743 154 126 234
Chile 366.453 380,027 06443 547.102 160.056 430,638
Total seleccidgn 10,823,155  19.531.084 14.580.573 12.363.008 B.722.034 9,369,454
Total exportacion por campaia  12.225.385 21.636.330 18.941.782 17.063.500 18.710.505 17.151.287
% seleccionados sobre total BO% 90%. T T¥% 2% (139
Fuente: INDEC

Resumiendo la negociacion de la semana en el recinto, el rubro cereal se mostro mas activo, aunque si lo comparamos
con semanas anteriores se observé una menor cantidad de compradores activos. El precio del maiz oscilo entre los $
2250y $ 2350 la tonelada dependiendo el periodo de entrega (inmediata o entrega contractual) y dependiendo la calidad
(camara o grado 2). Las posiciones mas activas se notaron en el segmento disponible y la posicion con entrega octubre. La
nueva cosecha sigue teniendo fuerte discrepancia entre los ofrecido por la exportacion y lo requerido por los ofertantes
por lo que todavia no existen posiciones activas.

Qué esperar de la oleaginosa

Segun se comento en el informe anterior, los margenes para la exportacion de soja se mantienen bajos tanto para el
sector exportador como para la industria procesadora.
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Avance de DJVE Poroto de Soja
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Elaborado en base 3 datos de UCESC)y Ministerio de Agroindustria

Las ventas del sector exportador se encuentran muy retrasadas comparando valores a igual fecha de campanas pasadas.
Se espera que el ritmo lento de comercializacion agricola continue tal cual se observa, hasta fines de 2017 y comienzos
del 2018. La super-produccion de soja en Brasil y ahora en EEUU no ayuda a atraer la demanda externa a los puertos
locales, mas si nos acercamos a la fecha de cosecha del pais norteamericano, por Lo que el ritmo de ventas de
exportacion no mostraria un gran cambio en el corto plazo.

El sector procesador local ha recibido buenas y malas noticias en los ultimos dias. Las noticias desfavorables en agosto
fueron los 'aranceles compensatorios' de Estados Unidos impuestos a la importacion de biodiesel a base de soja
argentino y los desapercibidos aumentos en los aranceles de importacion de India. El 11 de agosto de 2017, el Ministro de
Finanzas de India aumento el impuesto aplicado a las importaciones de aceite de soja crudo en cinco puntos
porcentuales al 17,5%; los aranceles aplicados a los aceites de palma crudo y refinado se duplicaron para situarse en el
15% Yy el 25%, respectivamente.

En relacion a las noticias favorables al sector se encuentran: la consideracion de importacion de aceite de soja argentino
por parte de China, la re-apertura del mercado europeo luego de varios anos tras poner aranceles punitivos a la
importacion de biodiesel por considerarse que los mismos se colocaban mediante medidas distorsivas catalogadas como
‘dumping y el aumento esperado de las importaciones de aceite de soja de India, que segun el agregado del USDA en
Nueva Delhi crecerian en 500 mil toneladas (13,5 %) para la campana 17/18 que empieza en este caso en octubre. Esto se
explica por una menor produccion de soja en el paisy la demanda derivada del crecimiento en el PBI.

A pesar de observarse margenes muy bajos para la industria procesadora, el 'crushing de julio 2017 se situd en 4,3
millones de toneladas, el segundo mayor julio en términos historicos solo sobrepasado por el igual mes de 2015,
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Procesamiento de soja mensualy acumulade para cada afio
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Fuente: @RCEMercades, Elaboracicn en base a datos de Ministerio de Agroindustria

La negociacion en el recinto de la BCR en la semana se notd muy activa sobre todo por soja disponible tanto el dia martes
y miércoles observandose muy buenos volumenes de fijacion y negociandose contratos para la nueva cosecha. El precio
operado inicio la semana $ 4200 alcanzando un maximo de $ 4400 el dia miércoles, cayendo $ 4300/tn el diajueves. En
términos de volumen la negociacion de notd mucho mas activa respecto de la semana pasada. Se observa que las
fabricas tienen buena disponibilidad para el recibo de camiones, por lo que la buena logistica le dio mas fluidez a la
negociacion. Esta logistica junto con la necesidad de mercaderia por parte de las fabricas influyo en el aumento del
precio local en la semana, que se encuentra muy por encima del FAS teodrico calculado para las fabricas del Up-River. La
soja para entrega a cosecha inicié la semana con ofertas en 250 US$, alcanzando al dia miércoles las US$ 258 /tn. Se
conocieron precios por parte de la oferta en US$ 260 /tn, sin conocerse la existencia de operaciones sobre este nivel de
precios.
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