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Comportamiento dispar para los granos gruesos

EMILCE TERRE

La soja toco su valor mas alto en un mes y medio en Chicago, sorteando el golpe bajista del
informe del USDA. El precio del maiz bajé ante el aumento estacional en la oferta mundial, pero se
esperan interesantes oportunidades para la exportacion sudamericana de cara al ano comercial
2017/18.

El dia martes se publico el informe mensual del Departamento de Agricultura estadounidense (USDA, por sus siglas en
inglés), dando a conocer sus estimaciones de oferta y demanda global de granos y sorprendiendo con sus proyecciones
de produccion estadounidense de soja 'y maiz en EEUU, muy por encima de lo que esperaba el mercado.

Apenas conocido el informe, los precios de ambos granos reaccionaron con bajas. EL maiz se mantuvo en la misma
direccion a lo largo de toda la semana frente a la presion de la safrinha brasilena record y el inicio de las labores de
cosecha en Estados Unidos. La soja, en cambio, revirtio su tendencia alcanzando en Chicago su valor mas alto desde
comienzos de agosto, ya que el mercado comienza a posicionarse frente a los problemas productivos que estan
planteando las excesivas lluvias en la region pampeana.

El mercado local de soja se correspondio con el movimiento externo, bajando fuertemente el dia martesy
recuperandose luego con el correr de las jornadas, para cerrar el jueves con un valor Camara de referencia de $ 4.310/1,
practicamente al mismo nivel que el jueves anterior. Para soja hueva para entrega en mayo de 2018, en tanto, se pagaron
eljueves los US$ 260/, valor que esperaba un gran volumen de lotes para salir a ofrecerse y registrandose por tanto un
gran volumen de operaciones en la semana.

El maiz en tanto se mantuvo mayormente estable en precios (con excepcion de la baja puntual del dia martes),
concentrandose la operatoria en la descarga inmediata o hasta el mes de octubre, en valores que van desde los $ 2300/t
a$ 2350/t se destaca, también, la mayor cantidad de compradores dispuestos a participar en el recinto de operaciones
de nuestra Bolsa de Comercio para hacerse de mercaderia de la proxima campana 2017/18.

En lo que hace a la produccion norteamericana de granos gruesos, mucho se venia hablando del sufrimiento de las
plantas en campos americanos a causa del clima. Con el tiempo, se generalizo la idea que los rindes sufririan en la nueva
campana. Sin embargo, el dia martes salio el informe mensual del USDA donde el organismo fijo el rinde promedio
esperado de maiz americano en 106,6 quintales la hectarea, apenas un 3% por debajo del réecord del ano pasado y un 7%
por encima del promedio de los ultimos cinco anos. Para la soja, preve un rinde de 31,4 qg/ha, un 4% por debajo de su
respectivo maximo histérico conseguido el ano pasado pero un 31% mas que la media obtenida en las cinco campanas
previas.

En el caso del maiz, la caida en el rinde se ha combinado con una pérdida de superficie del cereal, ya que muchos
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farmersamericanos se volcaron en favor de la oleaginosa. Como resultado, la produccion estadounidense del cereal en
la campana 2017/18 caeria un 6% en relacion al ciclo previo a 360,3 Mt, mientras que para la soja se evidenciaria una suba
del 3% hasta las 112,6 Mt, un maximo historico para el pais norteamericano.

Produccion de soja en Estados Unidos
Fuente: DIYEE, Bolsa de Comerclo de Rosare, en base al USDA
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A nivel global, sin embargo, la caida en la produccion de algunos paises productores claves (incluida Argentina, cuyo
output segun la vision del gobierno estadounidense pasaria de 57,5 Mt en la campana actual a 57 Mt en el proximo ciclo)
compensaria la suba en EEUU, dando lugar a una leve caida de la produccion mundial de 3 Mt hasta los 348,5 Mt.

Con un stock inicial 2017/18 récord en casi 100 millones de toneladas, la oferta total récord de soja seria absorbida por la
voraz demanda, determinado de hecho una caida en la relacion stock/consumo del 29% al 28%, lo cual limita la caida
potencial de los precios.

Para el maiz, en tanto, la produccion mundial seria mas baja que la del ano pasado vy, si bien se descuenta un leve ajuste
del lado de la demanda, la caida en la relacion stock/consumo seria mas pronunciada, pasando del 21,5% al 19% en la
nueva campana.

Resulta muy interesante destacar la evolucion proyectada en las exportaciones mundiales de maiz que plantea el USDA,

ya que si bien el organismo descuenta una caida en los despachos internacionales para la nueva campana, se afianza el
aumento de la participacion sudamericana en el mercado internacional del grano, en desmedro fundamentalmente de

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde _ DIRElCTDR: Dr. Julio A. Callzada
- -\ Cdrdoba 1402 | S2000AWYV Rosario | ARG
Informacionesy Tel: (54 341) 5258300 / 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se entra inscripto en el Re de la 3, puede ser rep cido de manera total o parcial citando como fuente Informativo




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

Comportamiento dispar para los granos gruesos - 15 de Septiembre de 2017

los envios estadounidenses, tal como puede verse en el grafico adjunto.

Participacion de Estados Unidos versus Argentina y Brasil
en las exportaciones mundiales de maiz
Fuente: DIyEE, Bolsa de Comercio de Rosario, en base al USDA
0%
0%
0%
A0%
30%
20%
10%
=g=Estados Unidos =g=Arzentina + Brasil
0%
) = o A
"qu’ méﬁ vl "F\} fP{L & ol 'P¢ B = 1‘9&
A I S A A G S U
P R g P P » P P 0 P A

Segun el organismo, en la ultima década Brasil y Argentina duplicaron su participacion en las exportaciones mundiales
de maiz, tendencia que se afianzaria el ciclo proximo. Este hecho ha suscitado incluso cambios en el comportamiento
estacional de los productores norteamericanos, que demoran las ventas del cereal en época de cosecha (alrededor de
los meses de septiembre y octubre) ya que coincide con el ingreso de la safrinha brasilena 'y el maiz tardio y de segundo
argentino. Asi, pese a la baja de precios, el futuro luce promisorio para el volumen que nuestro pais podria colocar en el
mercado externo.
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