o Commodities

Rinde de Estados Unidos y zafrinha brasilena
presionan al maiz

FEDERICO DI YENNO

A medida que avanza la cosecha en Estados Unidos, las diferentes fuentes de datos privados
ajustan el rendimiento del maiz al alza. Esta situacion sumada a la fuerte exportacion proveniente
del vecino pais del Brasil se combina para hundir el precio del maiz, y dandole pocas chances de
recuperacion.

La situacion en Brasil

En el pasado mes de septiembre, Brasil exportd 5914.353 millones de toneladas de maiz segun datos de la aduana de
este pais. Este guarismo alcanza un record historico comparando con los datos de exportacion para los meses de
septiembre y logra el segundo mes de mayor exportacion de maiz en términos historicos. Estos grandes envios que ha
tenido Brasil, se han sentido durante toda la campana impidiendo a los precios del maiz recuperarse, a pesar de una
demanda activa principalmente de los destinos del Sudeste Asiatico.

Este fuerte volumen de exportacion proviene de una muy buena cosecha 2016/17 de maiz en Brasil, que alcanzo a 98,5
millones de toneladas. Hubo un fuerte incremento interanual, pero obedecio a la muy mala campana 2015/16, cuando
una fuerte sequia afecto la zafrinha de maiz 2016 (maiz de segunda cuyo principal destino es la exportacion) y se termino
produciendo un total de 67 Mt.

Exportaciones mensuales de maiz
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La situacion en EE.UU.

Segun se reflejaba en los balances de oferta y demanda -bajo el constante ajuste de los analistas y especialistas-, habia
expectativas de aumento en las exportaciones brasilenay, por lo tanto, contrarrestando la disminucion estimada ex-ante
de las exportaciones de Estados Unidos, debido a una menor produccion de maiz 2017/18.

La campana de maiz estadounidense, que comenzo el 1° de septiembre, tuvo una correccion a la baja en el rendimiento
estimado por USDA, pero no tanto como anticipaba el mercado a partir de la sequia que sufrieron areas claves de

produccion. Al ser menor a lo esperado por el mercado el ajuste de rendimientos, el precio del cereal en Chicago siguio
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una senda bajista, la que continua hasta la fecha.

Hubo una primera fuerte correccion del rendimiento esperado en agosto, cuando el USDA ubico el promedio en 106,39
qq/ha (0,735 qq/ha menos que el rendimiento tendencial). EL mercado anticipaba un recorte mucho mayor en ese
entonces, arrojando las distintas estimaciones un recorte promedio de 2,82 qg/ha. De esta manera, hubo un impacto
visible sobre la oferta global del cereal por la contribucion de la produccion de EEUU. El informe de septiembre siguio
sumando al panorama negativo para los precios, ya que el rendimiento estadounidense fue revisado al alza a 106,64
qg/ha.

Es posible una segunda fuerte correccion en el rendimiento del maiz en el proximo informe del USDA, el 12 de octubre,
ya que muchos analistas privados han empezado a revisar al alza la cifra debido a los buenos reportes que llegan de los
lotes cosechados, expandiéndose en las principales zonas de produccion.

La situacion en Argentina

En este escenario de precios bajos y muy firme competencia exportadora, es donde el maiz argentino tiene que satisfacer
la demanda de los distintos destinos extranjeros.

Al 27 de septiembre las compras de maiz del sector exportador alcanzan a 21,69 Mt. Este valor se encuentra un 25% por
encima de lo comprado aigual fecha del ano pasado (17,31 M), pero, mas importante aun, muestra que la exportacion
tendria cubierto los compromisos contraidos con el exterior.

Avance de DJVE Maiz
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Elaborado en base a dates de UCESCHy Ministerio de Agroindustria

Al 4 de octubre, las DJVE de maiz han llegado a 19,5 millones de toneladas, por detras de los 20,4 Mt de compromisos
contraidos el ano pasado. Si bien las ventas externas fueron creciendo, distan de mostrar el patron de campanas
anteriores, lo que puede apreciarse en el grafico adjunto.

Conforme avanzan los meses, las expectativas de colocacion del cereal en el exterior se tornan un poco pesimistas en
vista de la gran oferta disponible, parte de ello descripto anteriormente.

Anticipandose al nuevo informe del USDA, el Consejo Internacional del Cereal (CIC), aumento sus estimaciones de
produccion de maiz 2017/18 en los Estados Unidos en un 7%. Segun cita el ultimo informe al 28 septiembre, 'a pesar de las
preocupaciones sobre las condiciones sub optimas durante la polinizacion, los informes de cosecha han confirmado hasta
ahora una fuerte productividad. Por lo tanto, la cifra de produccion del Consejo se reviso 6,4 millones de toneladas, a
358,4 millones! Igualmente esta cifra sigue siendo un 7% inferior al pico productivo alcanzado en la campana 2016/17
para este pais productor exportador y competidor del maiz argentino.
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