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Un maiz anestesiado por la oferta global

SOFIA CORINA

Los principales jugadores en el mercado mundial de maiz estan inundando los balances con sus
cosechas, y los fondos de inversion actuan en consecuencia. Los precios locales no estan exentos
de la presion bajista. La siembra local, atrasada por las lluvias, provoco el desvio de lotes hacia la
oleaginosa, con productores tentados por el precio a cosecha.

Desde mediados de septiembre, el contrato de maiz a diciembre en el mercado de Chicago fluctiia en torno a u$s 138 /t,
por lo que este precio permanece por debajo del promedio de los ultimos 3 anos desde el inicio de octubre.

Evolucion de los contratos a diciembre de maiz en Chicago
150 @BCRmercados en base a CME Group

15% g 2017 —2016  —Prom. dlt. 3 afos

150

145

135

11%
-

2 A S & ) o v LB B D
I L I A R

a4 W

Los precios no encuentran senales suficientes para provocar un cambio en la tendencia y los factores de presion estan
centrados mayormente en los siguientes:

-La cosecha norteamericana presiona en un mercado ya abastecido de maiz. Si bien, los ultimos pequefios rebotes del
precio encontraron un sustento temporal en el atraso de las labores de recoleccion (21 p.p. por debajo del avance
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promedio de las ultimas 5 campanas), ante una leve mejoria de las condiciones ambientales, el farmer norteamericano
cuenta con una alta capacidad de trabajo para alinear el ritmo de cosecha a rangos normales.

-El tsunami de maiz brasilefio se posiciona agresivamente en el mercado global. Si bien la Companhia Nacional de
Abastecimento (Conab) proyecta reducciones en area y produccion de maiz (rango de cosecha de 92,22 93,6 Mb), la
campana comercial 2017/18 arrancaria con un elevado stock de 19 Mt. La oferta total del cereal en el nuevo ciclo
superaria al anterior en 7,1 Mt, mientras que el consumo domestico solo subiria 1,7 Mt. Es decir, habria 54,5 Mt de maiz
disponible para colocar en el exterior. Conab no cree que se superen las 30 Mt de exportaciones, por lo que ubica esa
variable en el mismo numero que en el ciclo 2016/17. Esto vuelve a dejar un elevado inventario al final del ciclo; 24,5 Mt o
poco mas de 5 meses de consumo. Esta es la primera estimacion de maiz de primera que hace Conab y queda por ver si,
con estas perspectivas, se materializara la intencion de siembra de maiz de segunda.

-El crecimiento de area de siembra de maiz en Argentina. El incremento estimado es de 400 mil hay, segun Minagri, el
avance del siembra es del 32% del total proyectado. Sin embargo, la combinacion de la suba del precio a cosecha de la
sojay las lluvias al momento de sembrar ha dejado afuera algunos lotes maiz. Ademas, la probabilidad del 60% de que
ocurra una Nina abre una incognita respecto de los rindes.

-Los fondos de inversion profundizan su posicidon vendida. En el siguiente grafico se puede apreciar claramente cémo los
fondos aumentan su posicion vendida desde el mes de agosto.

Participacion de los fondos y precios de maiz CBOT
Fuente: @BCRmercados en base a CME Group
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Estos factores bajistas repercuten en nuestro mercado local. Los precios Camara estaban en $ 2.340/t, lo que equivale a
u$s 134,6 /t en moneda dura; es decir, 31 délares por debajo del valor del ano pasado a la fecha.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG

h}formacfon.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la se ! do de manera total o parcial citando como fuente Informativo




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO
DE ROSARIO

Mercados
ISSN 2796-7824

Un maiz anestesiado por la oferta global - 27 de Octubre de 2017

Precios locales de maiz disponibles y futuros 2016 vs 2017
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En esta Ultima semana, las ofertas con descarga brillaron por su ausencia en el recinto de operaciones de esta Bolsa. En
casos muy puntuales surgian ofertas por entrega inmediata pero a precios en torno a los $ 2.300/t, inferior que
condicion sin descarga. Las operaciones bajo condicion contractual, con entrega en las terminales portuarias de

influencia del mercado de Rosario, se habrian hecho a $ 2.400, $2.350 y $2.300 /t, tal como puede apreciarse en
SIOGRANOS. Para la nueva cosecha los forwards se activan a partir de los u$s 150 /1.
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