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Se asoma otro exito triguero

SOFIA CORINA

Las compras del trigo 17/18 se aceleraron hasta cubrir el 28% de la produccion estimada dejando
un balance con estrechos stocks finales. El principal comprador, Brasil, veria reducida su
produccion en un 27%, mientras que Argentina recorta su cosecha en 500 mil toneladas
configurando un escenario alcista.

La demanda de trigo se adelanta al paso de las cosechadoras. Las compras de trigo nuevo por parte de la exportacion y la
industria acumulan 4,5 millones de toneladas frente a 2,6 Mt a la misma fecha de la campana pasada.

Durante el ciclo del cultivo, el precio resulto atractivo para los productores y, por Lo tanto, del total que se compro, unas
3.9 Mt ya tienen precio. Actualmente los precios a cosecha rondan los u$s 170/t; si bien es un valor atractivo, las ventas
actualmente se frenaron a la espera de posibles subas ante los escasos stocks proyectados para el proximo ano. En tanto,
los valores disponibles activaban las ventas en $ 2.900/t, siendo esta semana negativa para el trigo que cotizé en $ 2.750-
2.800/t.

Evolucion del trigo en Argentina
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Nuestro principal cliente, Brasil, podria ser un actor mas que clave en la proxima campana. EL trigo carioca fue golpeado
por adversidades climaticas en las principales regiones productoras pasando de 6,7 Mt en la campana 2016/17 a 4,8 Mten
la presente campana, lo que representa una reduccion del 27,4% anual (CONAB).

Como se puede apreciar en el grafico respectivo, en los ultimos anos Argentina fue recuperando su papel protagonico
como exportador a Brasil. Ante su menor produccion de trigo, se intuye que las compras brasilenas seran mas activas para
satisfacer ese déficit de mercaderia, traccionando asi a los precios locales.

Importaciones de trigo de Brasil segun origen
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En tanto, en Argentina, las cosechadoras arrancaron desde el norte arrojando productividades por encima de lo
esperado. Sin embargo, algunos eventos climaticos (inundaciones, altas temperaturas y granizo), sumado a otros factores
bidticos (fuerte presion de manchasy royay algo de fusarium y pulgones) recortaron la produccion nacional. Segun GEA -
Guia Estrategica para el Agro, la produccion se ubicaria en 16,3 - 16,5 Mt frente al record de 17 Mt de la campana pasada.

Durante el ciclo del cultivo, los productores hicieron malabares para mantener la sanidad del cereal aplicando hasta2 0 3
pasadas de fungicidas quedando en evidencia cuales son las variedades de semilla con susceptibilidad frente a
enfermedades. Esto da cuenta que el productor triguero esta dispuesto a invertir en tecnologia, quedando en el pasado
aquella produccion de trigo como un cultivo marginal.

La quita de ROEs y retenciones derivo a que el trigo argentino vuelva al mundo y que hoy las compras 2017/18 se
adelanten hasta marcar un record de los ultimos 5 anos. Si bien la produccion nacional seria menor que la campana
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pasada por inclemencias climaticas, aun se encuentra en un nivel de productividad alto si lo comparamos con los anos
anteriores. La buena intencion de siembra, la mayor tecnologia aplicada para la produccion y la comercializacion podrian
derivar en otro éxito triguero 2017/18.
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