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En la proxima decada, seguiria aumentando la
produccion y exportacion de granos de Argentina

JULIO CALZADA - EMILCE TERRE

La Fundacion INAI publico recientemente el Escenario de Referencia Agroindustrial Mundial y
Argentino al 2026/27 (ERAMA 2026) proyectando, ceteris paribus, un aumento del 14% en la
produccion nacional de granos y del 15% en las exportaciones en 10 anos. Luego de un fuerte
aumento en los volumenes cosechados y despachados en los dos ultimos anos, la tendencia
continuaria siendo alcista para nuestros principales productos en los proximos anos. La politica de
eliminar los DEX y REX va a generar en los proximos anos importantes aumentos en las
exportaciones de cereales respecto de lo que se esperaba 2 anos atras.

Suponiendo que se mantiene constante el contexto actual de politicas macro y comerciales, en la proxima decada la
produccion de granos en Argentina podria aumentar un 14% pasando de 125 millones de tn en el ciclo 2016/2017 a 142
millones de th en el 2026/2027. Las exportaciones de granos crecerian un 15%, pasando de 50,4 millones de toneladas en
el 2016/2017 a 58,1 millones de tnh en el 2026/2027. Sin embargo, las proyecciones son muy variables segun el tipo de
grano: mientras que la produccion de cereales aumentaria un 15% y sus despachos 9%, las de oleaginosas crecerian un
13% Yy un 43%, respectivamente (Cuadro N1). Estamos hablando de granos sin procesar.
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Cuadro N°1: Argentina. Proyecciones en granos al 2016/2027

2026/27 A10aiios| 201617 202627 A 10 afios

Granos 125,270 142,815 14% 50418 58,154 15%
Cereales 63,330 72,908 15% 41,440 45,326 9%
Arroz 1,330 1,466 10% 0,740 0,684 -8%
Trigo 16,800 19,555 16% 11,300 12,127 7%
Maiz 39,000 45,403 16% 26,500 30,066 13%
Cebada 3,000 2,850 -5% 2,000 1,675 -36%
Sorgo 3,200 3,635 14% 0,300 0,774 158%
Oleaginosas 61,940 69,906 13% 8,978 12,828 43%
Soja 57,500 64,058 11% 8,000 11,399 42%
Girasol 3,300 4,104 24% 0,118 0,132 12%
Mani 1,140 1,745 53% 0,860 1,297 51%
Aceites 9,473 10,900 15% 6,235 7,303 17%
Ac. soja 8,092 9,127 13% 5,600 6,364 14%
Ac. girasol 1,296 1,674 29% 0,550 0,841 53%
Ac. mani 0,085 0,099 16% 0,085 0,098 15%
Harinas 33,437 38,528 15% 30,695 35,456 16%
Har. soja 32,053 36,706 15% 30,000 34,559 15%
Har. girasol 1,270 1,687 33% 0,680 0,871 28%
Har. mani 0.115 0,135 17% 0,015 0,026 73%
Biocombustibles

Biodiesel 2,408 2,264 -6% 1,300 0,738 -39%
Etanol 0,730 0,965 32%

Fuente: Fundacion INAL En miles de tonelodas

Entre los cereales, se destacan el trigo y el maiz cuya produccion, segun la Fundacion INAI, alcanzaria en la campana
2026/27 las 19,6 Mt el primero y 45,4 Mt el segundo, en ambos casos aumentando un 16% en relacion al output que el
organismo estima para la campana actual 2016/17. Sucede que el principal salto productivo se dio ya entre la campana
2015/16 y la siguiente, ya que los volumenes mencionados representarian, en relacion al ciclo comercial pasado,
aumentos del 70% en la produccion de trigo y del 50% en la de maiz.

La produccion de sorgo, en tanto, aumentaria un 14% hasta los 3,6 Mt en el 2026/27 mientras que la cebada es el Unico
cereal que veria descender su output un 5% a 2,9 Mt. A raiz de ello, las exportaciones del primero crecerian casi un 150% a
0,8 Mt, mientras que los despachos del segundo caerian un 36% a 1,7 Mt. (Cuadro N"1)
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Del lado de las oleaginosas, se proyecta ceteris paribus (es decir, manteniendo todo lo demas constante) una produccién
de soja de 64,1 Mt. para la campana 2026/27, un 11% mas que en el ciclo actual (2016/2017 con 57,5 Mb) ya que si bien el
area sembrada se mantendria relativamente constante mejorarian los rendimientos. La produccion de aceite de soja, en
tanto, creceria un 13% hasta los 9,1 Mt; mientras que la de harina de soja subiria un 15% a 36,7 Mt aumentando su
participacion en la molienda. En lo que hace al comercio exterior, las exportaciones de poroto de soja aumentarian un
42% a 11,4 Mten el 2016/2017, mientras que los despachos de aceite de soja crecerian un 14% a 6,4 Mty las de harina de
Soja subirian un 15% a 34,6 Mt.

La produccion de girasol, en tanto, aumentaria un 24% hasta los 4,1 Mt, en tanto que la su aceite derivado creceria un 26%
a1,7 Mt En relacion a los despachos, la exportacion de semilla de girasol subiria marginalmente a 132.000 toneladas en el
2026/2027, pero la de aceite de girasol experimentaria un salto superior al 50% hasta las 841.000 toneladas.

En el grafico a continuacion se muestra la evolucion proyectada de produccion de los principales granos que produce
Argentina para la proxima década, con la salvedad que se ha acoplado la estimacion de Los ciclos precedentes para ganar
perspectiva. Entre estas ultimas, hasta la campana 1999/00 inclusive la fuente es el Ministerio de Agroindustria, en tanto
que desde el 2000/01 hasta el 2015/16 los datos son tomados de las estimaciones agricolas que realiza la Bolsa de
Cereales de Buenos Aires, con el fin de homogeneizar fuentes con la Fundacion INAL

Produccion de trigo, sojay maiz en Argentina:

Evolucion historica y proyecciones para la proxima década
WECAmercados en base a Fumdacidn INAl y otros
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Puede verse que si bien los tres granos expuestos en el grafico verian aumentaran su produccion en la proxima década,
la tasa de crecimiento del maiz sera la mayor de la triada. Asi todo, vale destacar que el panorama de aqui a diez anos
vistas cambid respecto a lo que el organismo veia hace un ano atras, producto de la rebaja gradual de retenciones
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anunciada para la el complejo sojero de 0,5% mensual desde enero de 2018 hasta diciembre de 2019. Asi, la alicuota del
impuesto a enero de 2020 quedara en 18% en el caso del poroto y 15% para los subproductos (harina y aceite).

Hace doce meses atras, sin impuestos a la exportacion de maiz 'y con una alicuota del 30% a la soja, se esperaba que el
cereal gane mucha mas participacion en los planteos productivos argentinos de lo que se descuenta hoy. En ERAMA 2015,
la produccion de maiz para la campana 2025/26 representaba el 35% del output total de granos en Argentina, mientras
que la soja se llevaba el 43%. Hoy, dichos porcentajes se ubican en el 32% y 45%, respectivamente.

La eliminacién/reducciéon de DEX y REX cambia favorablemente las expectativas de exportaciones para los préximos
afnos

Para cerrar, resulta muy interesante observar como mejoraron las expectativas para la participacion de nuestro pais en el
comercio exterior de cereales, oleaginosas y derivados desde el 2014 a la actualidad. El cuadro que sigue muestra, sobre
la base de los datos que se manejaban en la campana 2014/15, las expectativas que entonces se tenian para el 2024/25y
los numeros que se manejan hoy para ese entonces. Concretamente el cuadro N2 compara lo siguiente:

alla estimacion de exportaciones para el 2024/2025 que realizaba la Fundacion INAl en su informe de fines del 2015 antes
de la eliminacion/reduccion de derechos de exportacion y restricciones a las exportaciones que posteriormente
dispondria el Gobierno Nacional.

blla estimacion de exportaciones para el 2024/2025 que realizd la Fundacion INAl en su ultimo informe del corriente ano

2017 cuando operan y tienen plena vigencia las medidas dispuestas por el Gobierno Nacional de eliminacion/reduccion
de derechos de exportacion y fin de las restricciones a las exportaciones.
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Cuadro N°2. Proyecciones a largo plazo de exportaciones argentinas
de granos y subproductos.

En millones detoneladas

Granos 35,9 36,5 2% 57.5 60%
Cereales 23,2 24,4 5% 44,1 o00%
Arroz 1,1 1,3 23% 0,7 -37%
Trigo 4,4 4.6 7% 11,9 172%
Maiz 15,2 14,2 -6% 29,1 92%
Cebada 1,5 24 61% 1.8 13%
Sﬂu 1,1 18 60% 0,7 -39%
Oleaginosas 12,6 12,1 4% 13,4 6%
Soja 11,8 11,1 -6% 12,0 2%
Girasol 0,1 0,1 56% 0,1 94%
Mani 0,8 0,9 23% 1,2 56%
Aceites

Aceite soja 5,7 6,2 9% 6,2 8%
Aceite girasol 0,5 04 -18% 0,8 59%
Aceite mani 0,1 01 1% 0,1 27%
Harinas

Harina soja 28,8 32,0 11% 33,6 17%
Harina girasol 0.6 0,2 -66% 0,8 47%
Harina mani 0,0 0,0 -31% 0,0 44%
Biocombustibles

Biodiesel 0,7 0,5 -17% 0,8 26%

Fuente: Direccidn de Informaciones y Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario,
en bose ERAMA 2024 y ERAMA 2026 de Fundocion INAI

Las conclusiones que se obtienen son las siguientes (Cuadro N°2):

a)En el informe INAI de diciembre de 2015, con la politica agricola del anterior gobierno, se estimaba que las
exportaciones de granos de Argentina podrian pasar de 35,9 Mten el 2014/2015 a 36,5 Mt en el 2024/2025. De esta forma
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se esperaba un infimo crecimiento del 2%, al existir DEX 'y REX. En cambio, en el ultimo informe de Octubre de 2017, con la
eliminacion de DEXy REX, se espera que las exportaciones de granos pasen a ser en el 2024/2025 de 57,5 Mt. La
estimacion para el 2024/2025 paso de 36,5 Mt a 57,5 Mt. Los cambios en las politicas gubernamentales podrian llegar a
generar cerca de 21 Mt mas exportadas por nuestro pais para el 2024/2025.

b) En el informe INAI de diciembre de 2015, con la politica agricola del anterior gobierno, se estimaba que las
exportaciones de trigo podrian pasar de 4,4 Mt en el 2014/2015 a 4,6 Mt en el 2024/2025. Se esperaba un bajo crecimiento
del 7%, al existir DEXy REX. En cambio, en el ultimo informe de Octubre de 2017, con la eliminacion de DEXy REX, se
espera que las exportaciones de trigo pasen a ser en el 2024/2025 de 11,9 Mt La estimacion para el 2024/2025 paso de
4,6 Mt (con DEXy REX) a 11,9 Mt (sin DEX o REX). Los cambios en las politicas gubernamentales podrian estar generando
cerca de 7 Mt mas exportadas de trigo para el 2024/2025.

¢) En maiz sucede similar fendmeno que en trigo. En el informe INAI de diciembre de 2015, con la politica agricola del
anterior gobierno, se estimaba que las exportaciones de maiz podian llegar a pasar de 15,2 Mt en el 2014/2015a 14,2 en el
2024/2025. Se esperaba una caida del 6% en las exportaciones de maiz al existir DEX'y REX En cambio, en el ultimo
informe de Octubre de 2017, con la eliminacion de DEXy REX, se espera que las exportaciones de maiz pasen a ser en el
2024/2025 de 29,1 Mt La estimacion para el 2024/2025 paso de 14 Mt a 29 Mt. Los cambios en las politicas
gubernamentales podrian llegar a generar en el 2024/2025 cerca de 15 Mt mas exportadas de maiz.

d) Con la politica del anterior gobierno, en el informe INAI de diciembre de 2015 se esperaba que una década despues
(para el 2024/2025) Argentina podria estar exportando apenas un 2% mas de granos, 5% mas de cerealesy 4% menos de
oleaginosas que en la campana 2014/2015. Los despachos al exterior de trigo —-en ese mismo periodo- se esperaban que
crecieran un 7%, mientras que los de maiz bajarian un 6%. Los envios de soja caerian un 6% mientras que los de su aceite y
harina subirian, respectivamente, un 9%y un 11%. Cifras por cierto muy moderadas por la existencia de DEXy REX. En
cambio, en el ERAMA publicado en Octubre 2017 las perspectivas para el aumento de las exportaciones de granos desde
el 2014/2015 al 2024/2025 son del 60%, en base a una suba en los despachos de cereales del 90% Yy de las oleaginosas
del 6%. El trigo, especificamente, aumentaria sus envios al extranjero (entre el 2014/2015y 2024/2025) un 172%, mientras
que las exportaciones de maiz practicamente se duplicarian al 2024/25 respecto de los niveles de hace 2 anos atras
(pasarian de 15,2 Mt en el 2014/2015 a 29,1 Mt en el 2024/2025). Como puede verse, la politica de eliminar los DEXy REX
va a generar en los proximos anos importantes aumentos en las exportaciones de cereales respecto de lo que esperaba
2 anos atras.

Claramente, son muchos los elementos exdgenos que podrian hacer que los resultados finales se alejen de las
proyecciones exhibidas en el presente, entre los cuales la Fundacién INAl destacan: i) la evolucion de la recuperacion de
la economia mundial; ii) la aplicacion de nuevas medidas proteccionistas; iii) Los vaivenes climaticos y el impacto de
desastres naturales; iv) las medidas de politica. Sin embargo, mas alla de esos factores sobre los que los agentes
nacionales tendran mas o menos control de acuerdo al caso, no caben dudas que las perspectivas para la produccion y
exportacion de granosy subproductos argentinas de cara a la proxima década lucen muy optimistas.
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