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Finanzas

Crece el financiamiento con ON PyME CNV
Garantizada

NICOLAS FERRER

Desde fines de octubre a la fecha, ocho pequenas y medianas empresas (PyMEs), con el apoyo de
seis diferentes Sociedades de Garantia Reciproca (SGR), han logrado financiarse por unos 56
millones de pesos a través de la emision de Obligaciones Negociables (ON) PyME CNV
Garantizadas, con colocaciones por 45 millones de pesos realizandose tan solo en la ultima
quincena del ano. De acuerdo a informacion de la Comision Nacional de Valores (CNV), otras 31
empresas se encuentran en tramite para obtener financiamiento a través de este instrumento. Un
fendomeno que crece.

En un articulo publicado hace poco menos de dos meses, relatamos los primeros casos de pequenas y medianas
empresas que habian recurrido a un nuevo instrumento, la ON PyME CNV Garantizada, para poder obtener
financiamiento. Hasta entonces, 4 empresas se habian financiado por unos $ 21 millones y USD 800.000.

Desde fines de octubre y hasta la jornada de ayer, otras ocho empresas se han financiado utilizando este instrumento. Las
emisiones correspondientes al periodo mencionado han sido exclusivamente en pesos a tasa variable, permitiendo a
estas companias obtener financiamiento hasta a dos anos por un total de 56 millones de pesos. La prima por sobre la tasa
BADLAR fijada en las licitaciones de estos titulos ha rondado entre el 6,6% Yy 7%. Con ello, el financiamiento total por ON
PyME CNV Garantizada asciende a $ 77 millones mas USD 800.000.

El Cuadro N1 resume las caracteristicas de las colocaciones realizadas desde el lanzamiento del esquema de ON Pyme
CNV Garantizada.
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Cuadro N° 1: ON PyME CNV Garantizadas licitadas al 26/12/17

Emisor Ezz?:n Moneda Monto Tasa I:I:::] SGR
Villanueva e Hijos 5.A.  24/08 ARS 6M B+4,75% 21 Acindar PyMes
RDA Renting 5.A. 12/09 15M B+599% 24

Lipsa S.R.L. 29/09 100,000 5,48% 12 Garantizar
Agroempresa Colon 05/10 usD  400.000 5,75% 30 SGR Cardinal
S.A. 15/10 300.000 5,80% 48  Acindar Pymes
FraheerupS,ﬁ, .................... 2 rjjm .................................. 5r~.,-1 ............ B+?% .............. 35 ............. SGRCar.dmal .....
Global Médica 5.A. 08/11 M B+6,74%

Farmanor 5.R.L. 08/11 2M  B+6,74% Garantizar
Grupo Vuasa S.A. 14/12 2M  B+6,74% »

Big Bloom S.A. 19/12 .. SM  B+65% r:::; :i'l,; 5
Chacara 5.A. 21/12 5M B+7% Cuyo Aval
Emprendimiento Acindar Pymes
Industrial 22{12 15 M B+ 7% - / SGR Cardinal /
Mediterraneo 5.A. Garantizar
Lesko S5.A.C.LF.LLA. 28/12 20M  B+7,9% Acindar PyMes
Total emitido en ARS % 77.000.000
Total emitide en USD ubs 200.000

Fuente: Relevamientos Direcoign de Titulos de Bolso de Comercio de Rosaria,

Las ocho empresas que han emitido deuda bajo este esquema en los ultimos dos meses son, en orden cronoldgico:

o Fraher Group SA. empresa con base en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires dedicada a la construccion, reforma
y reparacion de edificios residenciales, a la vez que el otorgamiento de servicios inmobiliarios.

» Farmanor SRL. empresa dedicada a la venta minorista de productos farmacéuticos a traves de su red de
sucursales en la ciudad de La Rioja.

o Global Médica SA., empresa con base en La Rioja dedicada a la venta de productos medicinales tanto para
instituciones publicas como privadas.

e Grupo Vuasa SA, con sede social en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, se dedica a laimportacion y
comercializacion de calzados tanto mayorista como minorista a traves de su red de sucursales VIA UNO.

» BigBloom SA, con sede en la Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires, se dedica a la fabricacion y comercializacion
(bajo las marcas WANAMA y COOK) de hilados, tejidos, indumentaria, articulos de decoracion, entre otros.
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e ChacaraSA., empresa familiar agroindustrial localizada en la provincia de Mendoza dedicada a la elaboracion,
comercializacion y distribucion de productos alimenticios industrializados (particularmente a base de tomate) y a la

actividad viticola.

e Emprendimiento Industrial Mediterraneo SA. dedicada a la produccion de motovehiculos bajo la marca de Keller
Motos, teniendo su sede administrativa en la provincia de Cordoba.
o Lesko SACIFIA., empresa dedicada a la construccion y desarrollo de infraestructura relacionada a servicios

publicos, particularmente de alumbrado y senalamiento luminoso en vias publicas.

El esquema de ON PyME CNV Garantizada posee dos grandes ventajas que facilitan el acceso al financiamiento a
mediano y largo plazo a empresas del segmento. En primera instancia, la participacion de una Sociedad de Garantia
Reciproca (SGR) permite a las empresas mejorar su percepcion de riesgo frente a inversores (al acceder a un mayor nivel
de colateral), de esa manera disminuyendo el costo de financiamiento en concepto de tasa de interés.

Por otro lado, su regimen informativo simplificado, por el cual solo se requiere la presentacion de formularios de
solicitud, Balances Anuales y Hechos relevantes puntuales (los cuales pueden ser enviados en forma digital). Esto,
ademas del hecho de que existen modelos para la presentacion de avisos de suscripcion, resultado y pago de valores

negociables, disminuye el costo administrativo de la colocacion de los titulos de deuda.

Cuadro N° 2: Empresas "en tramite” para ON PyME CNV Garantizada al

26/12/2017.

Empresa

Actividad

Jurisdiccion

Agroinversiones 5.A.
Anta del Dorado S.A.
Begadin S.A.
Biobahia S.A.

Bronway Technology 5.A.

Compacto 5.A.
Construir 5.A.

Ciario y Gustavo Bergamasco S.A.

Datastar Argentina 5.4.

Del Fabro Hnos y Cia. S.A.
Desarrollos Mazareno 5.R.L.
Elyon 5.A.

Euro 5.A.

Grupo Agros 5.A.

Grupo Valber S.R.L.

Induar 5.R.L.

Intec 5.R.L.

Ilmak Micmam B A
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Agricola, Ganaderia, Forestal
Comercio Mayorista Textil
Biocombustibles
Produccion y Comercializacion de

Co/OVD
Construccion

Construccion

Agricola, Ganaderia
Servicios informaticos

Agricola, Ganaderia

Construccion

Construccion

Subproductos de origen animal
Insumos Agricolas
Servicios de comida
Fabricacion de Arandelas

Productos de Limpieza y Cuidado
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Salta
CABA
Buenos Aires

CABA

Mendoza
San Juan
Santa Fe
CABA
Buenos Aires
Cordoba
Cérdoba
Santa Fe
Chaco
CABA
Santa Fe

Lol T N TP
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JOSE UIma 3.4, Loaroooa
Persanal

Las Martinetas 5.R.L.
Insumos y servicios para el sector

Lecnes Agropecuaria S.R.L ) Cdrdoba
agricola
Lubricantes y Combustibles D'Atri i ]
Comercio de Lubricantes CABA
S.R.L.
Maxisur 5.A. Servicios Inmobiliarios CABA

Fabricacion de Equipos
Industriales

Metalurgica Calvifio S.A. Buenos Aires

Mueva Estancia El Rosario 5.A. Fabricacion de alimentos Cérdoba
Puerto Las Palmas 5.4, - -
PVC Tecnocom S.A. Productos Pldsticos Chaco
) . Soluciones Energéticas en Gas y
San Atanasio Energia 5.A. o CABA
Electricidad

Servicios Médicos El Castano S.A. Servicios Médicos San Juan
Tito Dovio 5.4, Ganadera Santa Fe
Tresnal Agropecuaria 5.4. Ganaderia CABA
Vacavaliente S.R.L Elaboracion de Productos de CABA

Cuerg Reciclado
En casos en que no se especifica actividod v junisdiccion ne se pudo identificor o la empreso en cuestion
en las fuenies consuliadas.

Fuents: CNV. Nosis Trode, Poginas web de empresas incluidas.

El Cuadro N" 2 muestra el listado de aquellas empresas que aparecen como 'PyMEs en tramite’ en la seccion de
informacion financiera correspondiente a empresas emisoras bajo regimen ON PyME CNV Garantizadas en la web de la
Comision Nacional de Valores. En nuestra nota anterior, el cuadro incluia 19 empresas, incluyendo a cuatro de las ocho
que han realizado nuevas emisiones. Con datos al 26/12/17, dicho numero asciende a 31 empresas.
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