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El interes exportador sostiene a los precios del
trigo en Argentina

FRANCO RAMSEYER - EMILCE TERRE

Los valores del trigo en el mercado local se mantuvieron en torno a los $ 3.000/tonelada,
prevaleciendo el gran interes del sector exportador por asegurarse la provision de la mercaderia.
Estos habrian originado y embarcado en el mes de diciembre un volumen record de mercaderia.

En el recinto de la Bolsa de Comercio de Rosario, las ofertas de los compradores se mantuvieron a lo largo de la semana
en $3.000 por tonelada, al igual que los valores de referencia que informa la Camara Arbitral de Cereales rosarina. A este
precio se negociaron un promedio de 31500 toneladas diarias de trigo pan en los ultimos 3 dias, bajo la modalidad de
pago de contra entrega, segun las operaciones informadas por fuentes oficiales.

Por otra parte, en el segmento de las negociaciones diferidas el nivel de actividad no resulta tan algido como para la
entrega inmediata. La posicion mas lejana que se negocia es la de marzo, y a medida que nos alejamos en el tiempo
suben también las cotizaciones de los contratos. En efecto, en la semana los compradores realizaron ofertas para trigo
con entrega en enero por U$S 161/t, febrero por U$S 163/t y marzo por U$S 165/t (para esta ultima posicion no se
descarta que se hayan pagado hasta dos dolares mas cuando se trata de volumenes importantes). Este fenomeno se
explica por factores estacionales, ya que entre diciembre y febrero, junto con la cosecha aparece un gran volumen de
oferta en el mercado que con el correr del tiempo comienza a escasear, entonces las industrias y los exportadores (que
son quienes mayormente demandan este cereal) suelen estar dispuestos a desembolsar un poco mas para asegurarse un
abastecimiento sostenido durante el ano.

Los precios internos se ven sostenidos por el gran aumento de la demanda de trigo que ocurrio en el ultimo tiempo,
principalmente desde que el Gobierno decidiera apostar al cultivo de cereales mediante la baja de las retenciones a la
exportacion. En nuestro recinto, sin ir mas lejos, se ha visto desde entonces una gran proliferacion de los compradores
que se acercan a realizar sus ofertas por este cereal, pasando de un esquema de pocos compradores ya consolidados a
uno en constante crecimiento donde ya no sorprende la aparicion de compradores no tradicionales. En la ultima
campana, el consumo interno para molienda crecio notablemente, mientras que las exportaciones desempenaron un
muy buen papel. Si bien no se espera que puedan mantenerse estos niveles en la campana que transcurre, dada la
menor disponibilidad de trigo, la demanda total seguira siendo muy superior al promedio de los ultimos anos.

Una manera practica de analizar a grandes rasgos la competitividad de nuestros precios en la plaza internacional es
mediante la comparacion del precio FOB del Up River de Argentina respecto al que predomina en el resto de los paises
exportadores, siendo éste el valor de referencia para la mercaderia ya cargada en buque pero aun anclada en puerto de
origen. En la tabla puede verse que el nuestro precio, de 179 ddlares por tonelada, es menor al del resto de los paises
competidores. Asimismo, a excepcion del precio de Rouen (Francia) ha tenido un aumento interanual menor al del resto
de los exportadores, ganando de este modo competitividad relativa. De todas maneras, los datos de esta tabla deben ser
manejados con cautela ya que no incluyen los costos de transporte maritimo (con Lo cual, a algun pais lejano puede que
le convenga comprar a un exportador mas cercano a destino, por mas que su precio FOB sea superior al nuestro).

COMPARATIVO FOB TRIGO (emb. cercana)

peifras en ciéianes por tonedada)
Jumves midrooies martes Les dominge s Ao pasado Variocionss

42018 OWOSAHE ORHA2018 0101208 3IA3301Y FEMAZMT MRDIHT  Semanal Anual
CRW FOB Galla 1846,4 1854 186,4 184,4 1864 185,4 1805 = 00% 4§ 3,3%
HEW FOR Golfis 37,5 2175 1375 217,45 37,5 2175 e | 0,0%  fF17,6%
SWh. FOB Rouen 156.% 186,35 186, 185,59 186,53 185,5 183,35 |— 00% 4 1,78
W. FOB Black %23 191.% 191,5 1915 191,45 191, 191,5 1830  |=— 0,0% 4 4,6%
Trign Pan Up River 7.0 1750 1790 1730 1790 73,0 1750 |=— 00% 4 1,3%

En este contexto, se observa un gran interés de los exportadores argentinos de acelerar el ritmo de negocios. El sector,
segun datos oficiales, ya ha pactado la compra de 6,8 millones de toneladas de trigo, una gran parte del saldo exportable
estimado de la campana frente a la perspectiva de una oferta ajustada. De dicho total, segun el Ministerio de
Agroindustria, ya se habia embarcado para fines de diciembre nada menos que 4,2 millones de toneladas, un maximo
historico para esa altura del ano comercial. En tanto, las ventas ya comprometidas (esten o no embarcadas) ascienden a
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4,4 millones de toneladas, muy cerca de lo exportado, pero senalando que el sector exportador se esta asegurando un

stock de mercaderia, a la fecha, de 2,4 millones de toneladas ya compradas pero aun no vendidas al exterior. Esta

informacion esta resumida en el ultimo grafico que acompana el articulo.
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Trigo: Cuadro de situacion de la exportacion
Fuente: #BCAmercados en base a datos de NABSAY MAGYP
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Queda claro que mas tarde o mas temprano, sera la fortaleza de la demanda en relacion a la oferta la que ejerza el
principal sostén para el mercado triguero argentino en la campana que recién comienza.
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