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Traccionada por un consumo domeéstico que creceria 8,8% anual, la produccion de biodiesel podria
incrementarse un 3,7% en el 2018 para llegar a 3.050 millones de litros. La cantidad de aceite de soja
destinado a este sector aumentaria en 100 mil toneladas a 2,74 Mt. El sector productor de bioetanol
podria ver crecer su produccion en un 5,6%, a 1.120 millones de litros, mientras que la tasa de corte
se incrementaria levemente a 11,7%, acercandose a la tasa de corte del 12% establecida por decreto.
Habra que ver lo que sucede con las exportaciones a la Union Europea, los efectos del aumento en
las retenciones al Biodiesel y la hueva estructura de precios que se fije para el etanol.

Esinteresante contar con la vision que el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) tiene de la situacion
y proyeccion de los biocombustibles en Argentina, lo cual realiza a través del 'Informe Anual sobre Biocombustibles en
Argentina’ que preparan funcionarios del Servicio Agricola Exterior, oficina del USDA en Buenos Aires. A continuacion se
resume y transcribe parte de esa vision, la de quienes sondean el mercado argentino, y estiman y proyectan el balance
consolidado para cada uno de los dos principales biocombustibles que se producen en Argentina.

Biodiesel
Cuadro N°1: Hoja de Balance de Biodiesel para Argentina. Periodo 2007-2018 (estimado)

Datos en millones de litros
007 OB 0% A0 MMl Az WM3 W4 WaS WaE AT HaE

Stock Inicial o 10 40 75 20 20 55 15 ] 45 EL) 35
Produccion 215 830 1360 2070 TG0 2800 2270 2935 060 3020 2940 2050
Importaciones o o o o o o o o o o o o
Expaortaciones 185 JE0 1305 1.54% 1910 1770 1303 1320 223 1830 1700 700
Consumo domeaéstico 20 20 20 580 as0 995 1003 1100 1150 1480 1240 1.350
Stock Final 10 a0 75 20 20 33 15 0 45 35 23 33

% [Exportaciones [

E&% A% 6% 75% EI% 63% 5T% 2% 43% B1% 58% 56%

Produccion)
% (Conswmo
doméstico 9% % 1% % 3% 6% 44% 37 56% 9% 42% 44%
Produccion
Capacidid de Production sepan UEDA [en millones de litros por anao)
N:.'l'n_emfﬁhrlms de ] 18 22 24 27 33 36 ] 38 38 41 41
biodiesel
Capacidad total 665 1500 2300 2800 G300 4000 4550 53200 53200 5400 5550 5.550

Usode lacapacidad  32,3%  553% 581% 739% 83,6% T00% 499% 564% 396% 559% 53.0% 55.0%

Uso de aceite de soja en miles de toneladas
Uso aceite de soja 130 750 1230 1,870 2500 2530 2050 2660 1860 2700 2640 2,740

Uso de biodiesel y gasoil en carreteras argentinas (en millones de litros)

Uso Biodiesel en red
vial + agricultura
Consumo gasoil en
red vial + agricultura

20 20 20 580 asn 995 1005 1100 1150 1180 1.340  1.350

12,860 13830 12760 13780 14,210 13431 13750 13420 15716 13660 13600 13300

Tasa de corte 02% 01% 02% 423% S50% 74 73X 22% S54% B6% 91% 9 TH
Consumo total de

. _ 13500 14.56E 13.735 15451 16.237 15.345 15340 15.214 15.910 154920 16.85D
Easuil en Argentina

Fuente: Departamento o Agncultueo de los Estados Unidos. fulio 2007

De la hoja de balance del biodiesel que aqui se reproduce pueden resaltarse varios aspectos, tales como:
Dato N"1: La produccion argentina de biodiesel 2018 aumentaria un 3,7% frente al afo 2017

La produccion nacional de biodiesel en el ano 2018 ha sido estimada por el organismo en 3.050 millones de litros, un 3,7%
por encima de los 2940 millones que se habrian generado en el ano 2017 y sutilmente por arriba de 2016, que hasta

Pag1



ahora es el ano record.

Las exportaciones de biodiesel se mantendrian sin cambios en el 2018 respecto al ano anterior, mientras que el consumo
domeéstico aumentaria un 8,8%. Los incrementos de produccion y consumo interno en un contexto de exportaciones
constantes harian que la relacion exportaciones sobre produccion retroceda de 58% en 2017 a 56% para el 2018, por lo
que, légicamente, el cociente del consumo domeéstico sobre produccion aumente en similar magnitud, 42% a 44%.

Dato N°2: En 2017, tres nuevas fabricas de biodiesel entraron en produccién

En el ano 2017 se inauguraron tres fabricas de biodiesel, llegando el total de las mismas a 41. Estas tres nuevas plantas,
ubicadas en la localidad bonaerense de Ramallo, pertenecen a BIOBAL ENERGY SA., BIOCORBA SA.y REFINARBIO SA.
Con estas nuevas plantas, la capacidad total de produccion subid un 2,7% para ubicarse en 5500 millones de litros por
ano. No se anticipan nuevas instalaciones en 2018, pero si que haya un aumento del uso de la capacidad instalada,
pasando de 53% a 55%, Y, por lo tanto, de la produccion.

Dato N’°3: La tasa de corte en Biodiesel aument6 0,5% en 2017 y se espera que vuelva a aumentar 0,6% en 2018

Durante el 2017, el consumo de gasoil en la red vial mas en la produccion agropecuaria se habria mantenido constante,
de acuerdo con estas estimaciones. Sin embargo, la utilizacion de biodiesel por parte de dicho sector aumento, lo que
determind que la tasa de corte pasara de 8,6% en 2016 a 9,1% en 2017 (es decir, se mezcld mas biodiesel con gasoil). Para
2018, se espera que el consumo de gasoil en red vial mas agricultura crezca un 1,8% y que el consumo de biodiesel en el
mismo sector crezca 8,9% alcanzando los 1.350 millones de toneladas, con lo cual la tasa de corte volveria a crecer,
ubicandose en 9,7%.

Bioetanol
Cuadro N°2: Etanol utilizado como combustible y otras industrias quimicas. Periodo 2007
2018 (estimado)
Datos en millenes de litros
Combustibles ¥, ) F r L 26 27 A018
Stocks Iniciales 0 20 27 3A 48 45 53 -] 44 Bd
Produccion 23 125 174 250 a7 671 E15 850 1.060 1.120
Importaciones 1] 1] 0 1] 4] 0 ] i] 1] 0
Exportaciones 0 ] i ] ] i} o 1] 0 o
Consumo 3 113 165 238 475 G663 204 910 1.040 1.100
Stocks Finales 20 27 36 48 45 53 64 A4 54 24
Capacidad Productiva (en millones de litros)
E:;iz:::e 3 9 9 11 12 14 14 14 16 17
Capacidad
Tesrica 120 215 355 500 530 a0 250 330 1.200 1.250
I..Isud.e- la 19% 8% 49% 43% 6% Ta% 86% 945 3% 0%
capacidad (%)
Productién de Coproductos (1.000 M T)
Destileria 0 1] o o 130 290 375 380 440 440
Materia prima utilizada como combustible (1,000 M T)
Granos [Maiz) 0 1] 0 L] 420 920 1200 1230 1400 1400
Me Iazazj’jugcls 50 470 650 B0 1.170 1.150 1.300 1.540 1.920 2.150
Penetracion del Mercado (millones de litros)
Etanol de 3 113 165 238 a7 663 BD4 310 1.040 1.100
Combustible
Gasolina 5760 6.240 6,970 7470 8.160 8.030 3.510 3.750 S.000 S.400
Tasa de corte 0,1% 1,9% 2 4% 3,2% 5,8% B,2% 9.4% 104%  116%  11,7%

Fuente: Deportamento de Agrcuitung de los Estodos Unidos. Julio 2017

De la hoja de balance del etanol de Argentina, elaborada por los funcionarios del FAS/USDA, es interesante destacar los
siguientes puntos:

Dato N4: Hubo un aumento interanual de 19% en la produccion de etanol 2017, previéndose un incremento de 5,6% para
2018 con la obtencidn de 1.120 millones de litros

En 2017, la produccion de etanol ascendio a 1.060 millones de litros, 19% por encima de los 890 millones del 2016 y 30%
mas que lo obtenido en el 2015. La estimacion del USDA para la produccion de bioetanol en el 2018 preve una suba del
5,6% interanual, ascendiendo a 1.120 millones de litros. Varios factores estarian detras del incremento, mencionandose la
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demanda récord de nafta, la ampliacion de la capacidad productiva y el aumento en la tasa de corte decretado por el
gobierno en 2016.

En cuanto al uso de materia prima, en el 2017 el uso de cana de azlcar tuvo mayor peso ya que habria crecido un 24%
respecto al ano anterior llegando a 1,9 Mt, mientras que el uso de maiz habria aumentado un 14% totalizando 1,4 Mt. Si se
compara con el ano 2015, la utilizacion de cana de azucar para la produccion de bioetanol aumentod un 47% en el 2017,
mientras que la de maiz solo lo hizo en 16%. Para este 2018, la estimacion del USDA de uso de maiz para la produccion de
bioetanol queda sin cambios respecto del 2017, mientras que se proyecta un aumento en el uso de la cana de azucar
Como insumo; un 12% frente a 2017 para ascender a 2,1 Mt.

Este notable crecimiento del derivado de cana por sobre el de maiz tiene su origen en el 2016 ya que, mediante el
decreto 543/2016 el gobierno elevo el corte obligatorio de nafta con bioetanol del 10% al 12%. Esos dos puntos
adicionales fueron otorgados a las plantas que producen en base a cana de azucar para buscar nivelar la produccion de
los dos cultivos (en el ano 2015 el 60% del etanol argentino provenia del maizy sélo el 40% de cana). Esta medida también
establecio como objetivo que la mitad de la produccion nacional de etanol fuese en base a maizy la otra mitad en base a
cana de azUcar, atendiendo a las necesidades de las provincias del noroeste argentino, que no lograban canalizar su
produccion excedente de azucar hacia el mercado interno. Merced a esta medida, en el 2016 el porcentaje de etanol en
base a cana ascendio a 48%y en el 2017 (con datos hasta octubre) llego a 51%.

Dato N’5: La capacidad tedrica de produccién de etanol tuvo un crecimiento interanual de 26% en el 2017

En el ano 2017 se abrieron dos nuevas fabricas de bioetanol en Tucuman, por lo que el total de plantas aumento a 16
plantas. Merced a las nuevas instalaciones y a algunas ampliaciones, se logro aumentar la capacidad de produccion
teorica un 26% en comparacion con el 2016, y se alcanzaron los 1.200 millones de litros por ano. Se preve que para el
2018 entre en produccion otra planta tucumana, con lo que habra un total de 17 plantas y una capacidad tedrica de 1.250
millones de litros por ano. De las 17 fabricas, 12 producirian en base a cana de azucar y las 5 restantes en base a maiz (las
ultimas 3 fabricas de Tucuman mencionadas procesan todas cana).

Dato N’6: El uso de etanol como combustible crecié un 14% en 2017, mientras que la tasa de corte aumento6 1,2%,
ubicandose en 11,6%

La utilizacion de etanol como combustible aumento un 14% en 2017, frente a 2016, y un 29% en relacion con el 2015,
alcanzando a 1.040 millones de litros por ano. A su vez, la tasa de corte paso de 10,4% en 2016 a 11,6% en 2017. La
estimacion del USDA para el 2018 es otra suba del consumo de etanol, como asi también un incremento en la tasa de
corte. El primero podria subir un 6%, para alcanzar los 1100 millones de litros anuales, mientras que la tasa de corte podria
ostentar un leve incremento a 11,7%, ratio aun inferior al 12% establecido por decreto.

Los motivos principales detras del aumento en la utilizacion de etanol residen en la mayor demanda de nafta, que se
prevé que alcance un récord de 9.400 millones de litros en 2018; el aumento de la tasa de corte decretado en 2016; una
economia en crecimiento y el incremento de la produccion para abastecer esta demanda.

Dato N°7: ¢Cuales son los factores que pueden influir en el 2018 para que se logren o no estas proyecciones realizadas
por el USDA?

Estas estimaciones realizadas por el USDA para el 2018 y su concrecion dependeran de como evolucionen o se
resuelvan una serie de factores y cuestiones que influiran en la industria argentina de los biocombustibles. Los
principales son:

1. Lainvestigacion que realizara en los proximos dias la Unidn Europea para evaluar si la industria argentina que
exporta biodiesel hacia el bloque se esta beneficiando con subsidios. Futuras medidas como la aplicacion de
nuevos derechos compensatorios podria generar restricciones para colocar biodiesel argentino a Europa.

2.El efecto que podria provocar la suba de los derechos de exportaciones al biodiesel, medida en la que el Gobierno
Nacional dispuso una alicuota fija del 8% a partir de enero de 2018. El Decreto 1025/17 elimino el sistema de
retenciones moviles que regia desde 2012, reemplazandolo por una alicuota fija.

3.La fijacion de una nueva estructura de precios para el bioetanol producido a partir de maiz o de cana de azucar. El
Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion fijaria la misma a principios del mes de marzo de 2018.
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