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El mercado quiere tentar al productor a sembrar
trigo

FRANCO RAMSEYER - EMILCE TERRE

En un escenario de menor oferta total y una demanda externa muy sostenida, los precios para la
entrega de trigo diferido a cosecha en enero 2019 escalaron a US$ 190/t sugiriendo que los
compradores estan dispuestos a resignar la baja estacional con tal de asegurarse la tenencia del
grano.

Con ofertas abiertas en el recinto del Mercado Fisico de Rosario a US$ 190/t por trigo 2018/19 a entregar en diciembre
2018 o0 enero 2019, igual valor que se paga por la entrega en julio de este ano, desaparece la prevision de una baja
estacional por el ingreso de la nueva cosecha. En otras palabras, los compradores estan dispuestos a resignar una caida
del precio pagado cuando la oferta se hace abundante, con tal de asegurarse la originacion de la mercaderia.

Esta campana 2017/18 se caracteriza por una demanda muy solida por trigo y harina, especialmente desde el mercado
externo. No solo Brasil ve caer su produccion del cereal, aumentando su dependencia en abastecedores externos, sino
que lo mismo ocurre en muchos de Llos proveedores alternativos a Argentina, como ser Paraguay y Estados Unidos. Al
mismo tiempo, una fuerte sequia azota al trigo de invierno en Estados Unidos, quien podra vender menos y a un mayor
precio. Asi, nuestro abanico de potenciales destinos de exportacion excede por mucho al mercado brasileno, alcanzando
regiones tan reconditas como Africa Subsahariana y el Sudeste Asiatico.

Como prueba de la fortaleza de la demanda externa, las Declaraciones Juradas de Venta al Exterior cerraron febrero a un
nivel maximo historico por encima de las 7 millones de toneladas, como puede verse en el grafico adjunto. Ademas, la
relacion entre este trigo ya comprometido y las exportaciones totales estimadas para la campana es la mas alta en al
menos 7 anos, con excepcion del peculiar ano comercial 2012/13 sugiriendo que resta relativamente poco trigo 'de libre
disponibilidad’. Acorde con ello, los exportadores llevan comprados a marzo el volumen de trigo mas alto registrado, con
8,7 millones de toneladas.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
) Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

. a7 ; \
h}formacfon.es y g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos s s/ DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 15 -7824




BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

El mercado quiere tentar al productor a sembrar trigo - 02 de Marzo de 2018

Trigo argentino:

Exportaciones y Ventas comprometidas al exterior
@RCRmMercados en base 3 INDECY MinAgr

W Exportaciones (est,) Compras sector exportador (& Marzo ¢fafio)  ® DIVE [Marzo de cfafio)
14

12

o @

] ||IU||

2010411 2011712 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18

oo

&h

Millonesde toneladas

I

bk

=]

Esta demanda sostenida, a su vez, se enfrenta a un volumen de oferta mas ajustado que la campana pasada tanto por
menor produccion (recordemos que pese a las intenciones del sector productor de incrementar el area sembrada esta
campana, los excesos hidricos de mitad del ano pasado echaron por tierra sus pretensiones), como asi tambien por stocks
iniciales mas bajos, como puede verse en el balance de oferta y demanda presentado.
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Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(diciembre-noviembre)

Estimada Proyectado
2015/16 2016/17 2017/18
Area sembrada 3,90 5,61 5,43
Area cosechada %ﬁa 3,72 5,44 5,24
Sup. No cosechada 0,18 0,17 0,19
Rinde 29,3 33,4 334
STOCK INICIAL 5,6 1,5 0,3
PRODUCCION 10,9 18,2 17,5
OFERTA TOTAL 16,5 19,7 17,8
CONSUMO INTERNO 6,5 6,5 6,7
Molienda y balanceados 3,8 2.9 5,9
Semillas y otros i 0,7 0.8
EXPORTACIONES 8,6 12,8 11,0
DEMANDA TOTAL 15,0 19,3 17,7
STOCK FINAL 15 03 0,2
Ratio Stock/consumo 10% 2% 1%
Fuente: Dir. Informacion y Estudios Econdmicos - BCR @BCRmercados

En este contexto es que se da una situacion particular en el mercado donde los exportadores ofrecen por el trigo a
cosecha para el nuevo ciclo 2018/19 el mismo valor en délares que estan dispuestos a pagar en el segundo semestre de
este ano, en torno a los US$ 190/tonelada.

En el segmento disponible, no se dieron ofertas abiertas en toda la semana aunque la referencia de la Camara Arbitral
rosarina aumenté en la semana $ 150/tonelada hasta los $ 3.650/tonelada, en parte arrastrado por la suba que mostro el
cereal en el mercado internacional que teme por la ola de frio en Europa y la sequia que hostiga a Estados productores
claves de Estados Unidos y que llevo al futuro mas cercano de trigo duro de invierno en el Mercado de Kansas a su valor
mas alto en 8 meses (aumento en siete dias mas de 20 dolares por tonelada, o un 11%, hasta los US$ 195/1).

La gravedad de la situacion se ilustra en el Monitor de Sequia de dicho pais, que mostro el dia jueves que la sequedad
extrema cubria el 33% de Oklahoma y 10% de Kansas, los dos principales Estados productores del cereal. Esta escasez de
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agua ya se materializo en las condiciones del trigo norteamericano: un informe publicado el lunes por el USDA revelo
que en dichos Estados el porcentaje del grano que se encuentra en condiciones buenas y excelentes solo es del 4% y
12%, respectivamente, mientras que los porcentajes de cultivos calificados como pobres y muy pobres ascendieron a 78%
en el primer caso y 49% en el segundo, cerca de las peores calificaciones historicas. Este panorama puede verse ilustrado
con mayor detalle en la tabla a continuacion, donde se observa que en un conjunto de Estados que sumados aportan la
mitad de la produccion estadounidense de trigo, solo una quinta parte del trigo sembrado se encuentra en las mejores

condiciones, 25% menos que el ano pasado.

Evolucidn de la condicidn de trigo de invierno en Estados Unidos

Produccign de Porticipocion % del cultivo en
war. I'EEFIEL'tIJ \ar. respecm
trigo de e la cond. buenasy
o . al mes pasado al afio pasade
invierno produceion excalentes ( ) -
2017718 naocional (p.p.) [ L2
Kansas 9,1 269 12 iz [
Oklahoma 27 8% 4 o [
colorado 2.4 7% 31 ds He
Montana 18 5% 54 2 3
Mebraska 1,3 4% az 5 51
Hlirsis 10 2% 45 7 [T
Sputh Dakota 0.6 2% 19 Bs [ S
Morth Dakata a0 0% 30 M7 1
Total Estados seleccionados
) 18,8 54% 21 3
Promedio ponderado

Fugnte: Qir. informagidn v Estudios Econdmicos - Bolse de Comercio de Rpsanio, en base o USDA

Agravando el panorama, los dos paises trigueros por excelencia, Canada y Australia, ya venian descontando pérdidas de
produccion para la nueva temporada. De hecho, el International Grain Council estima que en la campana 2018/19 caeran
los stocks mundiales de trigo por primera vez en seis anos, quebrando la tendencia de acumulacion de inventarios a las
que se habia acostumbrado el mercado en el ultimo lustro. El mensaje esta claro, el mundo ve menos trigo en el

horizonte y la demanda esta dispuesta a pagar por torcer esa suerte.
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Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario.
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