o Commodities

Crecieron embarques de granos en 2017, mayor
participacion de GR

JULIO CALZADA EMILCE TERRE

Segun fuentes oficiales, los embarques de granos desde Argentina crecieron un 1,5% en el ano 2017
alcanzando las 48,4 Mt. Aumento tambien la participacion de las terminales del Gran Rosario en
dichos embarques, 66% de los granos despachados en 2017 salieron de esta zona (29,7 Mt). Por
otra parte, a nivel pais, se triplicaron los despachos de trigo al exterior en los ultimos dos anos y el
50% de los...

Indicador N'1:
Argentina embarcé un 1,5% mas de granos en el 2017, frente al afio anterior. Se pasé de 47,7 Mt en el 2016 a 48,4 MT el afio
pasado.

En el ano 2017 los despachos de granos al exterior desde todas las terminales portuarias argentinas ascendieron a 48 4
millones de toneladas (Mb), superando en 720 mil toneladas el volumen registrado en el 2016 y en casi 16 Mt el registro
del ano 2014, tres anos atras. Esto puede comprobarse en el cuadro N’1. Contar con casi 11 Mt mas de embarques de
granos que hace 2 anos es un excelente indicador para Argentina y su Balanza Comercial. Recordemos que en el 2015 los
embarques fueron de 37,5 Mt. Computamos en este indicador la suma de los despachos de los siguientes granos: trigo,
maiz, soja, sorgo, cebada, colza, girasol, arroz, mani y otros. Utilizamos informacion oficial provista por el Ministerio de
Agroindustria de la Nacion.
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Cuadro N°1:

Argentina. Embarque de granos por terminal. Comparacion afios anteriores.

Puerto / Embarques anuales (toneladas) Variacion 2016 -2017
Terminal 2017 2016 2015 2014 Abs. [t} Rel.
Bahia Blanca 7.878.427 9211812 5488029 4958851 -1.333.385 -14%
Terminal 20431596 2.481.559 1573663 1.759.513
Glenc.Toepfer.UTE 1.476.327 2.035.948 1.440.159 979.813
Dreyfus 1.367.221 2,102,470 1.026.923 1,036,953
Pto. Galvan 969.733 1.025.269 397 165 195310
Cargill 2.021.950 1.566.568 1050119 947.252
Diamante 90,067 90,067
Cargill 200067
Quegquén 5.387.793  5.675.337  3.714.258  3.917.245 -287.544 -5%
Term.Queguén 2.196.845 3.195.502 1941373 1.856.271
ACA 2075750 2479835 1772985 2060974
Sitio O 1115158
Rosario 112800787 10,770,627 8.799.177  6.100.401 510,165 5%
Serv. Port. UV y VI 1804964 2679471 2.BE4.002 1.262.755
Gral. Lagos 2.095.797 2.094 989 1.436.559 1.523.158
Villa Gob.Galvez 242 754 281.469 337.200 188.720
Arroyo Seco 3.139.669 2.691.081 2448413 1.250.915
Funta Alvear 3.797.613 3.023.617 1.715.003 1.974.754
San Lorenzo f San Martin - 20.153.072 18.949.014 16.058.001 14.375.537 1.209.057 6%
akzo Nobel 106.561
ACA 28907574 2.483.404 1646538 2.300.849
WVicentin 1.437.354 1382381 912560 626.736
Dempa 1.610.603 1,395,131 32B.424 882.957
Pampa 522791 891.0B9 B50.252 522.508
Hidera 3.494.888 3.065.445 1F24.009 1.800.779
Quebracho 1.863.512 1,535,943 1.959.399 1679.310
San Benito 470518 571.292 415296 254431
Terminal Wi 1.959.683 2.387.052 1714048 1.865.560
Timbdes [COFCO) 3.017.252 1,352 480 1.314.709 1.405.767
Timbdes (Dreyfus) 1.453.615 2.000.523 1543451 1.751.151
El Transito 1.410.481 1.783.274 1.430.051 1.178.888
San Micolds 28.380 101485 111.911 145,087 =73.10% 1%
Ramallo 313.986 461779 429,892 200,800 -147.793 -32%
Va. Constitucion 337.846 J0. 944 468.510 197.748 34.902 1¥%
Zdrate 240483  1.525.349  1.899.433  1.253.780 879.485 53%
5an Pedro 45,968
Sub-total granas 47.880.201 46.998.348 37.015.17%  31.345.449 B81.853 2%
Total granos (1) A48.465.725 A47.744.062  37.590.34%9 32.013.392 721664 %
Agrupado por drea o tipo de puerto
Gran Rosario 31.438.868 29.719.542 24.857.178 20.475938  1.719.226 6%
Participacion 667 63% 67% 65%
Puertos Maritimos 13.356.287 14.887.145  9.202.287  B.876.096  -1.530.862 -10%
Participacion 28% 32% 5% 28%
Puertos Fluviales 34,523.914 32111199 27.766.924 22.473.353 2412715 8%
Participacion T2% 8% 75% T2%

(1) Al subtatal granos e le suman los velumenes de arror y mani, para les cuales no hay informacion detallade por

terminal de embargue. Fuente: Dir. informocion y Estudios Econdmicos, BCR, sobre dotos proporcionados por

Ministerio de A groindustria.

Indicador N°2:

En el 2017 crecié la participaciéon de las terminales portuarias del Gran Rosario. EL 66% de los granos embarcados el afio

pasado salié desde esa zona, pasando de 29,7 Mt a 31,4 Mt del 2016 al 2017.

En el ano 2017 los despachos de granos desde todas las terminales portuarias del Gran Rosario ascendieron a 31,4

millones de toneladas (Mb), superando en 1,7 Mt el volumen del 2016 (29,7 Mt). De esta forma, la participacion del Gran

Rosario en el total de embarques nacionales pasd del 63% en el 2016 al 66% en el 2017 (ver cuadro N1).

Las terminales portuarias de la "Zona Sur del Gran Rosario' vieron crecer sus embarques en un 5% en el 2017.

Despacharon 11,2 Mt en el 2017 contra las 10,7 Mt del 2016. Nos referimos a las localizadas sobre el Rio Parana hacia el sur
desde Rosario hasta Arroyo Seco. Tal es el caso de Servicios Portuarios SA. que opera la Unidad VI 'y VI, Cargill en Villa

Gobernador Galvez y Punta Alvear, Dreyfus en General Lagosy Toepfer en Arroyo Seco.
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Las de la "Zona Norte del Gran Rosario" aumentaron sus embarques en un 6% en el 2017. Despacharon 20,1 Mten el 2017
frente alas 18,9 Mt del 2016. Los puertos de la '"Zona Norte del Gran Rosario' son los localizados hacia el norte del ejido
urbano de Rosario y comprenden las terminales ubicadas en las ciudades de San Lorenzo, Puerto General San Martin y
Timbues. Ellas son Molinos (San Benito), Vicentin y ACA en la ciudad de San Lorenzo; Bunge (muelles Pampa y Dempa),
Toepfer (El transito), Nidera (ahora Cofco), Cargill, y Terminal 6 SA. en Puerto General San Martin; Dreyfus, Cofco y Renova
SA., en Timbues.

Los puertos de Bahia Blanca y Quequén, en cambio, registraron caidas en sus embarques el ano pasado. Las terminales
de Bahia Blanca despacharon cerca de 1,3 Mt menos de granos (De 9,2 Mt en 2016 a 7.8 Mten el 2017), lo cual implica una
caida del 14% en términos interanuales. Similar fenomeno a la baja registro Quequén, aunque mas leve que Bahia Blanca:
de 5,6 Mt despachadas en el 2016 a 5,3 Mt en el 2017, unas 300 mil tn menos embarcadas.

Indicador N°3:
El trigo ha triplicado sus despachos al exterior en los ultimos dos afos, pasando de 4,2 Mten 2015a12,4 Mten el 2017.

Cuadro N°2;
Argentina. Embarques de granos por productos. Comparacidn afios anteriores.
-En toneladas-
Diferencia en Diferencia en %
2017 2016 008 2017vs2016 2017 vs 2016
Trigo Pan 12.421.088 9.896.417 4.242.026 2.524.671 26%
Miaiz 23.018.097 23.562.369 16.724.012 -544.271 -2%
cebada 2.516.803  3.029.358  1.474.061 -512.555 -17%
Sorgo 452,206 496,121 1.062.197 -3.915 1%
Saja 7.343.037  8.927.022 11.359.925 -1.583.985 -18%
Colza 31798 28,244 -31.798
Girasaol 152.234 -152.234
Citros (arroz, mani} , 5!!5.524jlr 745.714 . 575.170 -160.189 -21%
Mercaderia de origen
46.376.75% 46.841.033 35.465%.635 -A64. 277 -1,0%
argentino
it deriad i
Erestiens ae ongen 2,088,970 903.029  2.124.714 1.185.941 131%

Bolivia yv/o Paraguay
TOTAL GEMERAL A48.465.725 47.744.062  36.071.995 T21.664 1,5%

Fuente: Dir. informacidn y Estudios Econdmicos, Bolsa de Comercio de Rosario, sobre la bose de dotos
proporciondos por el Ministerio de Agroindustria.

En el cuadro N2 se observa el notable crecimiento en los despachos de trigo en los ultimos tres anos. Es importante
destacar que en el ano 2015, la remision del cereal al exterior alcanzo las 4,2 millones de toneladas (Mt). En el 2017 se
triplico dicha cifra alcanzando las 12,4 Mt. Un registro realmente importante. Los factores que explican esta mejora son los
siguientes:

a) La eliminacion de los derechos de exportacion y restricciones a las exportaciones dispuestas por el actual gobierno
nacional en diciembre de 2015, medidas que desalentaban abiertamente la produccion y ventas al exterior de trigo.

b) la mejora en las condiciones de exportacion en trigo derivaron en una liquidacion de stocks acumulados durante ciclos
previos que explica el liderazgo de este grano en el crecimiento porcentual de los despachos nacionales.

¢) Se verifico un gran aumento en la produccion nacional en los ultimos dos anos por las medidas adoptadas por el
gobiernoy el acompanamiento de los productores que invirtieron fuertemente en el cultivo. Esta mayor oferta del cereal
hizo crecer fuertemente los despachos al exterior. En la campana 2015/2016 la produccion nacional de trigo se ubico en
10,9 Mt, en tanto que en el ultimo ciclo 2017/2018 segun GEA/BCR se cosecharon cerca de 17,5 Mt. Un 60% mas en 2 anos.
Esta mayor disponibilidad del cereal repercutio fuertemente en los envios de mercaderia al exterior.

d) Aunque los datos de exportacion de harina de trigo no se consignan en el presente informe, la mayor produccion y
molienda del cereal en los ultimos dos anos transformaron a nuestro pais en el cuarto exportador mundial de harina de
trigo. En notas anteriores del informativo semanal analizabamos que la molienda de trigo pan durante la campana
2016/2017 ascendio a 5,8 M, el cual fue el valor mas alto en cinco anosy se encontro por encima del promedio de
molienda de las cinco campanas comprendidas entre 2011/12 y 2015/16 (5,6 Mb). Este crecimiento en la molienda de trigo
se vio acompanado con un aumento aun mayor de las exportaciones de harina y otros subproductos que derivan de este
proceso productivo. Datos relevados por el INDEC indican que las exportaciones de harina de trigo en la campana
2016/2017 alcanzaron las 700.000 toneladas, un 26% mas que las de la campana anterior (2015/2016) y mas del cuadruple
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de las que se registraron en 2012/2013, campana en la cual una muy mala cosechay donde regian las restriccion
cuantitativa de las exportaciones (ROE).

Indicador N'4:
El maiz representé el 50% de los embarques argentinos

El maiz es el producto mas relevante en lo concerniente a despachos de exportacion de granos en Argentina. Medidos en
tn, en el ano 2017 cerca del 50% de las exportaciones de granos fueron maiz. Hablamos de un total de 23 Mt de maiz en
2017, una cifra muy similar a la alcanzada el ano anterior. Si observamos los datos del ano 2015, veremos que se remitieron
al exterior en dicho ano cerca de 16,7 Mt. En dos anos, Argentina aumento sus despachos de exportacion en 6,3 Mt
anuales de maiz. Esto implica un crecimiento de casi el 38% en las exportaciones de este cereal. Los factores que
generaron esta suba fueron:

a) Como en el trigo, el factor clave y decisivo fue la eliminacion de los derechos de exportacion (DEX) y restricciones a las
exportaciones (REX). Esto generd un acortamiento de la brecha entre el precio FOB y el valor FAS; y por ende un
aumento de la participacion del productor en el negocio de la exportacion. Los mayores margenes brutos y netos del
cultivo permitieron un aumento importante en el area sembrada, que paso de 4,5 millones de ha en el ciclo 2014/2015 a
6.4 millones de ha en el 2017/2018. Casi 2 millones de hectareas adicionales sembradas.

b) En consecuencia, la produccion nacional de maiz crecié en casi 10 Mt en 2 anos. Paso de casi 28 Mt en el 2014/2015 a 38
Mten el 2016/2017 segun datos de GEA/BCR. Esta mayor produccion se tradujo en crecientes exportaciones y despachos
de maiz a otros paises.

Indicador N5;
La caida interanual del 18% en embarques de soja fue mas que compensada por el crecimiento en los de trigo y la
estabilidad en los de maiz

En el 2017 cayeron los despachos de soja respecto del ano anterior en el total agregado de puertos argentinos. Se
embarcaron 7,3 Mt de poroto de soja en el 2017 frente a los 8,9 Mt del 2016. La caida fue de casi 1,6 Mt. Pero esta baja fue
compensada por las casi 2,5 Mt mas de trigo que se embarcaron en el 2017. En tanto el maiz se mantuvo estable en torno a
los 23 Mt totales de despacho al exterior, tanto en el 2016 como en el 2017.

Pregunta e indicador N'6;
¢Cudles fueron los puertos terminales que mas granos despacharon en Argentina el afio pasado? La terminal de Cargill
en Punta Alvear (Gran Rosario), seguida por la terminal de COFCO (ex Nidera) en Puerto San Martin.

En el cuadro N3 pueden analizarse los embarques de granos por terminal y producto en el ano 2017. De él se desprende
que la terminal de Cargill en Punta Alvear ocupo el primer lugar en el ranking con casi 3,8 Mt embarcadas. El segundo
lugar le correspondio a la terminal de COFCO en la ex Nidera de Puerto General San Martin en el Gran Rosario (3,5 Mt
despachadas).
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Cuadro N°3: Embarques de granos por terminal y producto en el ano 2017

-En toneladas-

maiz 5018 Partic.
PUERTOS TRIGH PAM Mz P ) CEBADA SORGO PARAG. TOTAL elativa
BAHIA BLANCA 24548380 2496598 82410 1.905.039 TATEAZT 16%
Terminal T2 E99 598221 IB401s 390262 2043195
Glene. Toepler UTE 46.5585 735952 2E.D00 G&4 FED 1478327
Dreyfus S45ETE 275888 185953 349,689 1267221
Pto. Galvan 557656 57 440 540428 14 200 Q65733
Cargill TR5.754 E3I0.03E 436,104 2.021.950
DIAMANTE 30,567 50,5000 SOUGET 0%
Cargill 30.557 S0.500 90057
CUEQUEN 1.405.788 FEATad 1.550.96F 1661281 S387.7I3 1%
Term. Juequén 440370 137.700 915405 599370 2196845
ACA TE4.225 218850 21B.356 656,309 2075750
SitioD 1E1.195 413212 115191 305.602 1115198
ROSARID 2615896 6614810 104050 319354 1.183.933 442,754 11.2E0.,797 24%
Serv. Port ULV y VL F1TERE 1131944 237165 128017 1.804 564
Gral. Lagas 1002002 1.058.695 35.100 2.095.797
villa Gob.Galvez 442,754 242,754
Arraya Seca 151638 1919303 104050 47089 917 5ES 5130659
Funta Alvear 1144418 514868 138237 ATHTELS
S.LORENZOFS.MARTIN 5036713 1X197.7B6  T12.333 AT2B52 1.104.505 9S33.883 20.158.072 42%
ACA QI4631 1414742 T7B43 490058 2.907.574
Wicentin 284370 1011768 153 BS54 TR 1437352
Dempa 532.233 oF0ET0 2100 16100605
Fampa £32.791 532791
Nidera 1580464 1EFSTIZ 234701 5.494 BRS
Quebracho 220423 L1L119I7 Z07.358 203,805 1863512
San Benite 33,000 437 318 £70.318
Terminal Wi 370295 1554540 44839 1969633
Timbdes (COFCO) TOF.AR5  1541.9%5 1ES5498 478266 30173252
Tiemblies (Dreyfus) S40.B52 T49.546 DB G595 245 BE8 18583 1453615
El Transito 132,870 903,196 116533 94,509 172,923 1210481
SAMN NICOLAS 28380 IB.380 1%
Servicios Portuarios 28.380 15330
RAMALLD 103275 210.711 F13.586 7%
V.COMSTITUCION 120,300 217.546 337.846 mI%
Servicios Portuarias 110.300 117546 337845
ZARATE 554444 SE9.941 33381 1.227.068 2AMLEIA 5%
Del Guazd 155,602 291.7ED 2513583
Les Palmas 116150 318947 33381 477 448 945526

Lima I7E.EI2 270,994

TOTAL GEMERAL [+ arroe y

mani)
Total puertos del Gran SR FRTES
Haozario
% puertas del Gran

Gl B
Haosario 5 total General
Puertos Maritimos 4093735 3266360
Pugrtos Fluviabes 8.317.353 19.751.737
% Puertos Maritimaos A8 14%
% Puertos fluviales 6T B

T12.333

100

Ti2.333

100

104,050

4%

2379372
137431

Q5%
S5

457 BED

492,206 2.288.438

100% 1%

3.516.820

492,206 3.726.217
49%

100% 51%

1,007 545

48.465.725

1.376.637 31438858

10 Gt

13.356.287

1.376.637 34.523.914
e

100 T

Fuente: Dir. Infarmocidn ¥ Extudios Econdmicos, Boler de Comengio de Rosarie, sobve base de datos progarcianada por Minisleno de

Agroindustrie

Pregunta e indicador N°7:

¢Qué granosy qué volumen se despaché desde los Puertos del Gran Rosario en el 2017?

Esta pregunta puede responderse viendo el cuadro N°3. Desde las terminales portuarias del gran Rosario se despacho en

el 2017

o EL82% de los embarques de maiz: 18,8 Mt salieron desde el Gran Rosario en el 2017.

o EL62% de los embarques nacionales de trigo: unas 7,6 Mt
e EL 31% de los despachos nacionales de soja: 2,2 millones de tn.
e EL100% de los embarques nacionales de sorgo: 492 mil tn.

e EL100% de la sojay el maiz que llegd desde Paraguay/Bolivia en trenes de barcazas por el Rio Parana.

o El 4% de los embarques nacionales de cebada: 104 mil toneladas. Este grano tiene salida natural por los puertos de

Bahia Blanca y Quequén.

Estos indicadores puntuales por producto mas el hecho de que despacha el 66% de los embarques nacionales

evidencian a las claras la trascendencia e importancia del gran Rosario como nodo portuario exportador de granos en

Argentina.
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