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El precio del trigo ayuda y el clima pareceria dar
un respiro..

JULIO CALZADA - SOFiIA CORINA - FEDERICO DI YENNO - FRANCO RAMSEYER

En el ultimo mes de marzo el precio promedio del trigo con entrega a diciembre en Rosario alcanzo
un interesante registro, siendo mas alto que el evidenciado en campanas anteriores. La ecuacion
econdémica es interesante. Resta ver las reservas de humedad en los suelos que daran el empujon
final para definir las hectareas sembradas y el output del trigo 18/19.

El precio en el mercado de futuros de trigo, en el ultimo mes de marzo, en MATba con entrega diciembre en Rosario
promedio los 187 USD/Tn, siendo un valor superior al de campanas pasadas. No es casualidad que el precio del trigo a
sembrarse se haya elevado, teniendo en cuenta que el mes de marzo 2018 fue el mas seco en los ultimos 50 anos. Las
lluvias de dicho mes apenas dejaron 17 mm de promedio en la region nucleo, de los 132 que marca la media historica de
los ultimos 50 anos.

Para poder hacer una comparacion con respecto a otras campanas, es interesante ver el precio de los futuros de trigo con
entrega enero en Buenos Aires para los diferentes anos. Si ordenamos los valores a esta fecha del ano para las ultimas
seis campanas, el precio a enero de la 18/19 se ubicaria en el segundo lugar del ranking, en decir un precio por demas
de atractivo para la siembra en terminos historicos.

Precio del trigo con entrega a enero en Buenos
Aires. Futuros MATha
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Se agrega como factor alcista en los precios la fuerte demanda externa que presiona sobre los valores del trigo
disponible y el de la préoxima cosecha.

Dejando de lado la variable econdmica, que en toda proyeccion de siembra juega un papel fundamental, el clima es el
factor que determinara finalmente las hectareas de siembra del cereal, siempre suponiendo un escenario donde se
mantengan Los buenos precios.

Al dia de la fecha, segun GEA/BCR, la campana depende de que se recompongan las reservas hidricas de los suelos.

Segun cuanto y donde llueva, de aca en mas, se determinara la cantidad de hectareas que se hagan con el cereal. Todo
depende de la cantidad de agua que logre juntar el perfil del suelo en el momento de la siembra.
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La situacion al dia 5 de abril del corriente ano es diferente a lo acontecido en el ano pasado. En la siembra de trigo de la
campana 2017/18, el nivel freatico se presentaba elevado y con excesos hidricos que se extendian por diversas zonas. Las
zonas anegadas limitaron la intencion de siembra de 5,6 M a 5,43 M ha, mientras que el rinde termino arrojando un record
de 33,4 qg/ha con una produccion estimada por GEA de 17,5 Mt.

En esta campana 2018/19 los perfiles del suelo necesitan agua antes de ser sembrados. Sin este recurso, la superficie de
siembra de Argentina se vera resentida. Pero aun no esta todo dicho. El comportamiento de las lluvias y las temperaturas
de aqui en adelante dibujaran el numero final de hectareas a cultivar. Si la humedad del suelo se recuperayy,
considerando los precios a cosecha, podria darse un aumento del area sembrada respecto al ano pasado, cercano a lo
que se pensaba a sembrar antes de los anegamientos del 2017. Todo depende del clima.

Reserva de agua util (pradera). Region Nucleo, Santa Fe,
Sgo. del Estero y Chaco.

Comparacion reserva de agua util (pradera), al 5 de abril afic 2018 versus
igual fecha del afio 2017.

El trigo, el aguay los prondsticos

El mes de abril tuvo un buen arranque durante Semana Santa, arrojando un promedio de mas de 40 mm desde el Sur de
Santa Fe hacia Cordoba y Provincia de Buenos Aires. En el resto de las areas las precipitaciones promediaron los 20 mm.
Lareposicion de la humedad en los suelos podria darse paulatinamente si se sigue dando un patron de lluvias continuo a
lo largo del mes de abril y mayo, siempre y cuando los prondsticos semanales indiquen lluvias generalizadas, como el de
este fin de semana proximo. Después de las ultimas lluvias bienvenidas sobre la region, al dia jueves se anuncia que el fin
de semana podrian registrarse tormentas muy importantes que dejen registros de entre 60 a 70 mm segun GEA. De
manera similar, el Servicio Meteorologico Nacional indica una alerta meteorologica por abundantes precipitaciones en
centro norte de Bs As, sureste de Cordoba, sur de Entre Rios y sur de Santa Fe en los proximos dias.

El clima a largo plazo

En su prondstico climatico trimestral para los meses de abril, mayo y junio, el Servicio Meteorologico Nacional preve una
transicion hacia una fase neutral del fenomeno ENOS (EL Nino - Oscilacion del Sur), con 75% de probabilidad de
ocurrencia, dejando atras la etapa de La Nina que tantas complicaciones trajo a los cultivos de nuestro pais en los ultimos
meses.
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Mid-Mar IRI/CPC Model-Based Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 S5T Anomaly
MNeutral ENSO: -0.5 °Cto 0.5 °C
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Fuente: SMN - Servicio Meteoroldgico Nacional

En cuanto a precipitaciones, con un 45% de probabilidad en el citado periodo, se espera que se alcancen niveles
relativamente normales en gran parte de las provincias de Santa Fe, Cordoba, La Pampa y Buenos Aires. Estas
probabilidades van asociadas a condiciones neutras del ENOS, esperandose que el comportamiento responda a la
probabilidad climatologica de cada categoria (33.3%).

Actividad del trigo en la semana

En el recinto de operaciones de nuestra institucion, el valor que los compradores ofrecieron por el cereal aumento en el
transcurso de la semana en relacion al miercoles anterior tanto en el segmento disponible como en el diferido. En el
primer caso, los precios propuestos subieron un 4% alcanzando ayer los $3.900/ty $4.000/1t para la entrega inmediata.
Por otra parte, las propuestas de compra para las entregas futuras también aumentaron respecto a la semana pasada: las
descargas de mayo y junio subieron cinco dolares alcanzando el valor abierto de U$S 205/, en tanto, la entrega en julio
subié 4 puntos posicionandose en U$S 210/t; finalmente, el valor abierto para diciembre crecioé 5 dolares alcanzando el
jueves los U$S 170/t. Gracias a estos aumentos en las cotizaciones, el nivel de actividad resultd mas dinamico que la
semana anterior, con un buen desarrollo de negocios.

Trigo en Estados Unidos

En la plaza internacional, las cotizaciones de los futuros de trigo de Chicago aumentaron un 4% entre el lunesy el jueves
alcanzando el ultimo dia los U$S 170,7/t. Esto se debid a un retorno de las preocupaciones climaticas en el sur de las
Planicies estadounidenses, donde los pronosticos mostraron bajas temperaturas que podrian afectar el rendimiento de
los cultivos, los cuales ya se encuentran comprometidos por la prolongada sequia que aqueja la region. Los futuros mas
cercanos del trigo de Kansas —que por sus caracteristicas resulta mas parecido a nuestro cereal- subieron por su parte un
6,6% en la semana, cerrando el jueves en U$S 181,1/1.
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