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2018/19. Las predicciones de Oil World

JULIO CALZADA - BLAS ROZADILLA

La consultora internacional Oil World dio sus primeras estimaciones para la siembra de la campana
2018/19 en Argentina. Se espera que los productores locales aumenten el area destinada a los
cultivos extensivos, cubriendo 32,7 millones de hectareas. Ademas, se proyecta que continue en
expansion la superficie destinada a los cereales, ganandole terreno a la soja, para alcanzar un
maximo de 16,12 millones de hectareas. Asimismo, la estimacion marca una recuperacion en el area
de produccion sojera con fuerte participacion de la soja de segunda.

En la ultima semana, la prestigiosa consultora internacional 'Oil World' dio a conocer las proyecciones de area sembrada
en Argentina en los diferentes cultivos para la proxima campana 2018/2019. Es una informacion que permite empezar a
pensar en lo que se viene en materia de siembra. Las principales conclusiones del informe son las siguientes:

Dato N’1: Los agricultores argentinos aumentaran el area destinada a la produccion agricola en el ciclo 2018/19. La
totalidad de los cultivos extensivos podrian registrar un area total de siembra de 32,7 millones de hectareas.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

Direccion de
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h_lformacfon.esy & 7§ E COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos ! E ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! 6-7824




\ BOLSA Informativo semanal
)g DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

S

Area sembrada en Argentina para la campafia 2018/19. Las predicciones de Oil World - 15 de Junio de 2018

Area sembrada en Argentina. Cereales y oleaginosas. En millones de hectareas.

18/19 (p) 17/18 16/17 15/16 14{15 13/14
Cereales 16,12 15,50 14,90 13,20 13,49 12,82
Trigo 5,90 5,70 5,40 4,20 5,00 3,65
Maiz 7,00 6,70 6,20 4,85 4,65 4,80
Cebada 0,50 0,85 1,00 1,31 1,08 1,34
Sorgo 0,74 0,70 0,73 0,85 0,24 1,00
Oiros 1,58 1,55 1,57 1,79 1,92 2,03
Dlnaglnnu: 21,17 20,43 21,48 22,54 22,34 22,16
Soja 18,50 17,90 19,10 20,30 15,90 19,78
Girasol 1,50 1,75 1,69 1,33 1,38 1,31
Otros 0,78 0,73 0,69 0,91 1,06 1,67
Siembra Total 37,30 35,93 36,38 35,74 35,83 34,98
5oja de segunda 4,60 5,10 3,69 2,94 3,52 2,94
Area Cultivada 32,70 30,83 32,69 32,80 32,31 32,04

Fuente: Ol Warld

Dato N°2: Segun Oil World el &rea utilizada en la produccion cerealera continuara en expansion, para lograr un nuevo
maximo de 16,12 millones de hectareas en la campafa 2018/19. Esto marca una continuidad en el crecimiento iniciado a
partir de 2016, cuando se eliminaron las restricciones al comercio exterior en los mercados del trigo y el maiz

Tomando como base la campana 2015/16, se estima que el area sembrada con cereales crecera en cerca de 3 M ha, un
22,12%. Pasaria de 13,2 millones de ha en la 2015/2016 a 16,1 millones. Considerando individualmente al trigo y al maiz, los
dos principales cultivos dentro del grupo de los cerealesy sobre los que regian las restricciones al comercio, se observa
que el primero alcanzara un area de 5,9 millones de hectareas, un 40% mas que en relacion a la 2015/16 (4,2 millones ha),
mientras que de maiz se sembraran 7 millones de hectareas, lo que implica un aumento del 44% desde que se eliminaron
las retencionesy los cupos de exportacion.
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Evolucion del area sembrada con cereales en Argentina
@BCRmercados en base a 0il World
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Dato N°3: Oil World espera una recuperacién en el area sembrada con soja en Argentina, esperandose que ésta alcance a
18,5 millones de ha.

El ano pasado, el area cultivada con soja se vio fuertemente afectada por las condiciones climaticas adversas. Los excesos
hidricos que se presentaron durante el periodo de siembra hicieron que el area sembrada con soja se ubique en el nivel
mas bajo de la década con 17,9 millones de hectareas, de las cuales un area inusualmente extensa de 5,1 M ha fue
plantada de forma tardia con variedades de crecimiento rapido, normalmente usadas para un segundo cultivo luego de la
cosecha de trigo.

Para este ano se espera una recuperacion en la siembra de la principal oleaginosa, que alcanzaria las 18,5 millones de

hectareas, partiendo del supuesto de que las condiciones climaticas mejoren como se espera a la fecha. A pesar de este
aumento en relacion a la campana pasada, el area sojera continuaria por debajo de los anos anteriores.

Dato N4: Seguiria firme el area sembrada con soja de segunda: 4,6 millones de ha. Este registro implica un aumento de 1,6
millones respecto del promedio de las ultimas 5 campafias.
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Otro dato que se destaca es el alto nivel esperado para la siembra de soja de segunda en la nueva campana. Sin
considerar el ano anterior por las anormalidades mencionadas, se espera que en la 2018/19 se destinen a la soja de
segunda 4,6 millones de hectareas, lo que representa un aumento de 1,6 M ha respecto al promedio de las cinco
campanas previas, siempre tomando los datos estimados por Oil World. Esta mayor siembra de soja de segunda se origina
por dos factores: el crecimiento de la superficie destinada a la produccion cerealera y los buenos margenes que se
proyectan para el doble cultivo trigo/soja.

Evolucion de la siembra total en Argentina
@BCRmercados en base a 0il World
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La aplicacion hasta el ano 2016 de restricciones a la exportaciones y retenciones al trigo y el maiz, generaron menores
precios para los productores y una caida en el incentivo para producir e invertir en estos cultivos. Desde la eliminacion de
DEXy REX los cereales comenzaron a ganarle terreno a la soja en la siembra total. Un fenomeno que ayuda a la
sustentabilidad de la produccion agropecuaria. En su informe, Oil World aclara, respecto a la soja, que la evolucion de los
preciosy del tipo de cambio, como las politicas del gobierno, seran quienes terminaran de determinar la superficie que
realmente se implante con la oleaginosa.

NOTA ACLARATORIA:

En el articulo "Perspectiva 2018/19 para el agro argentino® publicado en el Informativo Semanal N2 1861, donde dice
"Inversion requerida por productores para sembrar los seis principales cultivos” se hace referencia a las erogaciones que
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tendran que afrontar los productores y empresas agropecuarias en concepto de siembra, pulverizacion e insumos.
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