o Commodities

Buenas perspectivas de produccion en EEUU y
tensiones comerciales con China hunden a los
granos gruesos

SOFIA CORINA - EMILCE TERRE

Los cultivos de soja y maiz estan ingresando a la etapa reproductiva en EE.UU. en buenas
condiciones. A pesar de los pronosticos de altas temperaturas, la humedad es suficiente para
limitar el potencial dano. En el plano local, pese a acelerarse las declaraciones de venta al exterior,
el ritmo de ingreso del poroto al Gran Rosario se mantiene aletargado. En tanto, las perspectivas de
una fuerte demanda dan mayor sostén relativo al maiz.

Las buenas condiciones de humedad en Estados Unidos hundieron a la soja y el maiz, en un mercado que ya se veia
tensionado por los enfrentamientos entre el gobierno chino y el estadounidense en lo referido a planes de politica
comercial bilateral.

En los campos de Estados Unidos, las lluvias no frenaron la siembra de soja y se completaron los planes. Incluso, segun el
reporte de cultivos del USDA, hay un 12% del area de soja que transita el periodo de floracion, superando en 7 puntos
porcentuales al promedio de las ultimas 5 campanas. Se destaca la alta proporcion del cultivo en condiciones buenasy
excelentes, que con un 73% supera en 6 puntos porcentuales a la del ano anterior.

Similar panorama se repite en maiz. El cereal ingresa en el periodo de floracion, que a diferencia de la soja, representa el
periodo de definicion de rendimiento. Las calificaciones buenas y excelentes se ubican en el 77%, frente al 67% del ano
previo a la misma fecha.

Si bien los pronosticos para los proximos 10 dias apuntan a que persistirian las temperaturas por encima de las medias
historicas, el patron humedo baja el riesgo de estrés para los cultivos de verano y proporciona un buen escenario
productivo al mediano plazo.

En el mercado internacional, las tensiones entre los gobiernos de China y Estados Unidos no cesan, lo cual continua
lastimando las primas FOB de origen norteamericano en relacion a las provisiones de Argentina y Brasil. Estos precios
FOB o de exportacion representan el valor al cual cada pais ofrece exportar el producto, por lo cual mientras mas bajo
sea para una nacion mas competitiva es, asumiendo que se mantienen constantes el resto de los costos.
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Ante la amenaza de imponer un arancel del 25% a las importaciones estadounidenses de soja por parte de China, siendo
la potencia asiatica el principal demandante del poroto, los precios de exportacion en Estados Unidos cayeron
fuertemente. Debe comprenderse que la menor demanda hara que se acumulen stocks, presionando a la baja los
precios.
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Hoy las exportaciones estadounidenses de soja a China ya se encuentran por debajo tanto de lo despachado a la misma
altura del ano anterior como del promedio de los ultimos cinco anos (ver grafico adjunto). En este contexto, la perspectiva
de un mayor dano a los envios de soja de EEUU al gigante asiatico disparo las ventas por parte de los fondos de inversion
que operan en el Mercado de Chicago al tiempo que amplio la brecha entre el precio externo del poroto estadounidense
en relacion a los precios a los que colocan el grano Brasil y Argentina, tal como muestra el grafico adjunto.

Exportaciones acumuladas de Estados Unidos a China

En millones de toncladas, prom. 5 anos, campana anterior y campana actual
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En lo que respecta a las ventas al exterior de nuestro pais, la semana pasada se noto un fuerte registro de declaraciones
de ventas al exterior, por un total de 1,6 millones de toneladas poroto equivalente de la actual campana 2017/18, y casi
400.000 millones del ciclo 2018719, en las primeras anotaciones de venta para la nueva campana. Ademas, es la primera
vez en 18 anos que se adelanta tanto la declaracion jurada de ventas. El cuadro a continuacion registra las DJVE
(declaraciones juradas de venta al exterior) de la semana anterior y lo que va de esta, hasta el dia martes inclusive.

Declaraciones de ventas al exterior del complejo sojero argentino

Semana del 2017/18 11.370 397.794 1.935.969
16,/06 al 22/06 2018/19 270.000 30.000 150.000
Semana (inc.) del 2017/18 12.752
23,06 al 26/06 2018/19
Total acumulado 2017/18 1.280.721 1.587.607 0.304.982
al 26/06 2018/19 270.000 30.000 150.000

Fuente: DIVEE-BCR en base a DIVE del Min de Agroindustria

En cuanto al movimiento de los granos, sin embargo, el ritmo aletargado de ingreso de soja a las plantas del Gran Rosario
resulta evidente. Desde el comienzo de la nueva campana en el mes de abril hasta el 28 de junio, apenas se registro un
ingreso de 132.700 camiones a la zona, el segundo menor registro en al menos 17 anos, solo superando al del ano 2012,
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Ingreso de camiones con soja a las terminales del Gran Rosario
BCAmMercados en base a Williams Entregas
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Cantidad de camiones

Los precios en la plaza Rosario, en tanto, avanzaron el dia jueves hasta los $ 7.740/t, de la mano de la variacion en la
relacion de cambios. Ello representa una suba semanal del 2%, aunque medido en moneda dura se registra una caida del
1% en relacion al jueves de la semana anterior. EL maiz, por su parte, se fue recuperando desde le minimo de $ 4170/t que
toco el dia lunes hasta los $ 4.240, aunque aln se encuentra un 1% por debajo del jueves anterior. En dolares, la caida
semanal acumula un 3%.

En el mercado internacional, las perspectivas de precios del maiz lucen algo mas auspiciosas que las de soja. EL principal
sostén de su precio en las ultimas sesiones y que le ha permitido perder proporcionalmente menos que la oleaginosa es
la perspectiva de un incremento en la demanda que superaria el crecimiento de la produccion (este ultimo mostrado en
el mapa adjunto). De cumplirse las actuales previsiones del Departamento de Agricultura estadounidense, el stock final
mundial de maiz podria caer de 192,7 Mt a 154,7 Mt en la nueva campana 2018/19.

Produccion de maiz (Mt) 2018/ 19 de los principales .
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Frente a este panorama, los precios de referencia para el futuro mas cercano en el mercado de Chicago cerraron a US$
316,5/1, su valor mas bajo desde marzo de 2016, en tanto que el maiz cerré la semana a US$ 138,8/1, el precio mas bajo en
lo que va del ano pero aun por encima de lo que cotizaba en diciembre de 2017.
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