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SOFIA CORINA - FEDERICO DI YENNO - EMILCE TERRE

Luego del reves productivo de la campana 2017/18, se espera que el campo redoble la apuesta
para sembrar 1 millon de hectareas mas en el ciclo 2018/19. En base a una superficie agricola de
37.3 Mha 'y suponiendo rindes tendenciales, la produccion total de granos en argentina se prepara
para aumentar un 22% hasta los 120 millones de toneladas. Un cifra realmente importante. Se
sembraria mas en casi todos los cultivos. A precios de hoy, el valor bruto de la produccion primaria
podria alcanzar los U$S 23.200 millones y las exportaciones 25.500 U$S millones.

En la campana 2017/18, el area de implantacion de los cultivos de verano hacia mediados del ano pasado quedo por
debajo de las pretensiones del sector productivo como consecuencia de los excesos de humedad. Ironicamente, para el
verano el peor déficit hidrico en 50 anos dio su estocada a la campana gruesa argentina y, combinada con una temporada
de exceso de humedad y altas temperaturas en el mes de abril, acabaron por diezmar la produccion total de granos en
Argentina. Esta, efectivamente, cayo por debajo de los 100 millones de toneladas a 98,8 Mt, con una caida del 22%
respecto a la campana anterior.
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Produccion total de granos en Argentina
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Las mayores caidas relativas en términos productivos los ha sufrido la soja, que ni pudo completar sus planes de siembra
ni logro recolectar el total de la superficie implantada. Ademas, el déficit hidrico primero y el exceso de humedad
después, recortaron fuertemente el rinde, ya que cada hectarea trillada saco en promedio 10 quintales menos que el ano
anterior. Asi, la produccion del cultivo estrella para la balanza de pagos argentina apenas alcanzo los 35 millones de
toneladas, un 40% por debajo del output del ano anterior y el menor volumen en casi 10 anos, desde la fatidica sequia del
ano 2008/09.

Estimaciones de produccidn de granos en Argentina - Campafia 2017/18

it Sembrade Var ano ant. Cosechado Rinde Produccion Var ano ant.
2T (M ha) (%} (M ha) {ga/ha) (M tri) (%)
5|::ja 18,0 -5% 16,4 310 55,0 -35%
Maiz B4 105 5.3 535 517 -23%
Trigo 5.4 -3% 5.2 334 175 ]
Girasol 2.0 5% 19 213 4,1 15%
Sorgo 0.8 2% 06 414 1.6 2%
Cebada 1.0 2% 0.9 41,3 36 %
Otras {*¥) 2,7 0% 1.2 4,3 2%
TOTAL 35,3 -1% 31,8 OB, -27%

[**) Algedon, alpiste, arreg, avena, cartame, centene, colza, ling, mani, mijoy trige candeal

Fuente: Oir, Informocidn y Estudios Econdmicos - Bolsa de Comerio de Rosario
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El maiz, que también es un cultivo de verano, pudo compensar solo parte de la caida en rindes con una mayor area
sembrada en la campana 2017/18. Si bien ésta no alcanzo a cubrir el 100% de las intenciones del productor, si quedo por
encima de lo implantado en el ciclo 2016/17. Asi, pese a la caida de 20 quintales en su rinde promedio a apenas 59.5
qg/ha, la produccion cayo un 25% en relacion a la campana anterior.

En el caso de los principales cultivos de invierno, el trigo obtuvo por segundo ano consecutivo un rendimiento récord de
33.4 quintales por hectarea, igualando la productividad del ano anterior, pero la menor area sembrada por culpa de los
excesos hidricos del invierno del 2017 recortd un 4% la produccion a 17,5 Mt. La cebada, por su parte, mantuvo
practicamente sin cambios el area sembrada a nivel nacional pero un bien rinde le permitio superar en 300.000 toneladas
la marca productiva del ano anterior, obteniendo un output total de 3,6 Mt.

Del lado opuesto, la campana girasolera fue la envidia del resto de los cultivos habiendo avanzado un 5% su cobertura y
obteniendo un rinde de 21,3 quintales por hectarea que supero los 19,5 qq/ha de la campana anterior asi como también
el promedio de los 5 anos anteriores, de 19,6 qq/ha. La produccion nacional de girasol 2017/18 supero asi Los 4 millones
de toneladas por primera vez desde la campana 2007/08.

El sorgo, finalmente, cubrio una superficie apenas inferior a la del ano anterior con 810.000 hectareas. Sin embargo, como
la superficie perdida fue inferior a las hectareas sin cosechar del ano previo, el volumen de produccion logro
estabilizarse. El resto de los cultivos (algodon, alpiste, arroz, avena, cartamo, centeno, colza, lino, mani, mijo y trigo
candeal), en tanto, sumaron 4,3 millones de toneladas de produccion, sin grandes modificaciones en el total respecto al
ano anterior.

En lo que respecta a las proyecciones 2018/19, se preve un incremento del area sembrada total del orden de 3% hasta
cubrir 37,3 millones de hectareas, casi 1 millon por encima de la campana anterior. EL cambio obedeceria, principalmente,
a la recuperacion de lotes que quedaron fuera del ciclo productivo 2017/18 cuando los excesos hidricos afectaron la
siembra de trigo y cebada y el déficit hidrico restd hectareas a los granos gruesos. Entre los cultivos que mas verian
incrementar su superficie de implantacion se destacan: el trigo (+12%) y la cebada (+5%), como asi tambien maiz (+2%), soja
(+1%) y girasol (+1%). La superficie sembrada con sorgo, por su parte, caeria un 7% en tanto que el area destinada a otros
cultivos podria retroceder un 2%.
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Evolucidon del area sembrada en Argentina por cultivo
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Para proyectar la produccion de cada cultivo en la proxima campana 2018/19 se han asumido rindes tendenciales,
aunque la base de calculo del mismo depende de las condiciones estructurales de cada mercado en particular. En maiz,
por ejemplo, se toma el rinde tendencial que surge de los ultimos cinco anos, ya que desde entonces las variedades
tardias y de segunda han ganado preponderancia por lo que tomar datos anteriores puede perjudicar la verosimilitud de
la proyeccion. En el caso de la soja, en cambio, la base de calculo es de 10 anos ya que no registra un cambio tan
profundo en sus determinantes productivos, aunque en el futuro la incorporacion de nueva tecnologia podria hacerlo.
Los resultados de estos estimadores de rindes se resumen en el ultimo cuadro.

Proyecciones preliminares para la produccidn de granos en Argentina - Campafia 2018,/19

it Sembrade Var ano ant. Cosechado Rinde Producciéon Var ano ant.
Cultio [M ha) (%) (M ha) {qa/ha) (M tri) (%)
Soja 18,2 1% 17,5 80 50,7 455
Maiz £,5 2% 5,3 66,2 354 11%
Trigtp 61 12% 5.9 330 a3 o
Girasol 2,0 I% 19 223 4,3 &5
Sorgo 0.3 7% 06 216 2.4 7%
Cebada 11 5% 0.9 211 37 45
Otros (™) 2,6 -2% 14 4.4 1%
TOTAL 373 3% 33,5 120 225

[*] Alpiste, arroz, avena, cartama, centeno, colza, ling, mani y mijo.

Fuente: O, Informocion y Extudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario
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Bajo los supuestos planteados, la produccion total podria alcanzar los 120 millones de toneladas, un 22% por encima de la
campana anterior y el segundo mayor registro en la historia argentina, solo por detras de los 127 millones de la campana
2016/17. Entre los principales cultivos, la soja recuperaria su lugar como producto estrella con cerca de 51 Mt de
produccion, seguido por el maiz con 35,4 Mt. La cosecha de trigo avanzaria hasta los 19,3 Mt, en tanto que el girasol
obtendria 4,3 Mt. La produccion de cebada, por su parte, resultaria de 3,7 Mty la de sorgo 2,4 Mt; en tanto que el resto de
los cultivos aportarian otros 4,4 millones de toneladas.

En cuanto al valor bruto de la produccion primaria, la misma podria alcanzar los U$S 23.200 millones. Este valor surge
especificamente de los seis principales cultivos (maiz, soja, trigo, girasol, cebada y sorgo) al multiplicar la produccion
proyectada por los precios FAS a cosecha vigente. De los U$S 23.200 millones proyectados, el 50% seria provisto por la
soja con un aporte al VBP nacional de US$ 13.700 millones. EL maiz, en tanto, aportaria un 22% del total (US$ 5100
millones), y el trigo un 11% (US$ 2.470 millones). El restante 8% se repartiria entre girasol (US$ 945 millones), cebada (US$
550 millones)y sorgo (US$ 385 millones).

Valor Bruto de la Produccion Primaria en Argentina

Proyecciones para la campana 2018,/ 19 en millones de ddlares
Fuente: Dir. Informacidén y Estudios Econdmices - Bolsa de Comercio de Rosario
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Por ultimo, las exportaciones potenciales podrian generar U$S 25500 millones. La cifra estimada surge de multiplicar el
valor FOB de la nueva cosecha por la cantidad que se va a exportar en la nueva campana comercial. El principal aporte a
la balanza comercial provendria del complejo sojero, responsable de mas de 41,3 millones de toneladas de
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exportaciones entre poroto y subproductos, por un total de US$ 17800 dolares (el 70% del total). EL maiz, por su parte,
despacharia unos 22,5 Mt por un total de US$ 3.900 millones, o un 15% del ingreso de divisas del sector primario, en tanto
que el complejo triguero embarcaria unos 13 Mt por un monto total en torno a los US$ 2.600 millones (un 10% del total). EL
complejo girasol daria cuenta de otro 3% del valor de las exportaciones de granos y derivados, mientras que el restante
2% lo aportaran cebada y sorgo.

Total Granos + Subproductos 25.500
Complejo soja 413 17.800
Complejo girasol 1,7 700
Complejo triguero 13,0 2.600
Maiz grano comercial 225 3.800
Otros granos (sorgo, cebada) 23 500
Total por complejos 25.500

*Seis principales cultivas y productos derivados

Fuente: Dir. Informocidn y Estudios Fcondmicos - Bolso de Comercio de Rosario
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