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;Hacia donde va la demanda y la oferta mundial
de granos y alimentos?

JULIO CALZADA - SOFIA CORINA

La OCDE (Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos) y la FAO (Organizacion de
las Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura) emiten en forma conjunta todos los anos-
un informe sobre Perspectivas Agricolas para los proximos 10 anos. Elinforme proyecta un
debilitamiento de la demanda de alimentos en conjunto con una mejora en la productividad unitaria.
Sin embargo, las barreras comerciales podrian restringir el aprovisionamiento de alimentos en los
paises importadores.

Por el lado de la demanda..

El informe indica que una década después del brusco aumento en los precios de los alimentos en el 2007-08, las
condiciones en los mercados agricolas mundiales son ahora distintas. La produccion ha crecido notablemente en todos
los productos basicos y en 2017 se habria alcanzado los mas altos niveles en la mayoria de los cereales, carnes, productos
lacteos y pescados. Al mismo tiempo Los stocks de cereales alcanzaron maximos histéricos. Pero la OCDE-FAO indica que
el crecimiento de la demanda comenzo a debilitarse. Gran parte del impulso a la demanda durante la ultima década
provino del aumento de los ingresos per capita en la Republica Popular China, que estimulo la demanda del pais de
carne, pescado y piensos (alimento seco para ganado). Esta fuente de crecimiento de la demanda se estaria
desacelerando y las nuevas fuentes a escala mundial no serian suficientes -en los proximos anos- para mantener el
crecimiento general.

Como resultado, y esto no es positivo para Argentina, se espera que los precios de los productos agricolas basicos se
mantengan en bajos niveles o relativamente estables. Los altos niveles de existencias actuales hacen poco probable un
repunte en los precios en los proximos anos.

Concretamente, la OCDE FAO proyecta para el periodo 2018-2027 un debilitamiento del crecimiento en la demanda de
alimentos debido a una disminucion de la tasa de crecimiento poblacional en términos globales. La mayor parte del
consumo adicional en la proxima década se originaria en regiones con un alto crecimiento poblacional como Africa
Subsahariana, India y Medio Oriente y Africa del Norte. Estas zonas seguiran siendo dependientes de las importaciones de
alimentos en los diez proximos anos, por lo que podrian verse desfavorecidas por las politicas proteccionistas.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
) Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 15 -7824




BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

¢Hacia donde va la demanda y la oferta mundial de granos y alimentos? - 20 de Julio de 2018

Cuando hablamos de Medio Oriente y Africa del Norte nos referimos a los siguientes paises: Qatar, Emiratos Arabes,
Baréin, Kuwait, Arabia Saudita, Oman, Libano, Irak, Libia, Iran, Argelia, Tunez, Jordania, Egipto, Marruecos, Siria, Autoridad
de Palestina, Sudan, Siria, Yemen y Mauritania.

Al referirnos a Africa Subsahariana, en la definicion de ACNUR -la Agencia de la ONU para los Refugiados- comprende
todos los paises de Africa que no limitan con el Mediterraneo. Incluye a un total de 49 paises situados al sur del desierto
del Sahara. Lamentablemente, esta region acoge a la mitad de la poblacién mas pobre del mundo, ademas de los 10
paises mas carenciados del planeta. Nueve de ellos estan inmersos en las mas graves emergencias humanitarias a nivel
mundial con gran cantidad de personas refugiadas y desplazadas. Africa subsahariana contiene paises como Tanzania,
Uganda, Yibuti, Etiopia, Eritrea, Somalia, Malawi, Sudan del Sur, Somalia, Yubuti, Eritrea, Nigeria, Mali, Costa de Marfil,
Guinea-Bisau, Angola, Zambia y Mozambique, entre otros.

Volviendo al analisis mundial de la OCDE-FAO este organismo indica que sus proyecciones tienen en cuenta las
tendencias que espera en la demanda en comida, alimento animal y combustible (etanol, biodiesel). Para estas
instituciones, la demanda en la proxima década sera traccionada principalmente por la alimentacion animal y, en un
segundo plano, por la alimentacion humana.

En lo que respecta al forraje, el crecimiento entre el 2018 y el 2027 podria llegar a ser de aproximadamente 260 Mt de
alimento forrajero adicional; un poco menos que la expansion de la década anterior, en la que la demanda crecio mas de
300 Mt. La demanda de alimento forrajero tambien superaria el crecimiento en la demanda de carne. China es el principal
demandante de forraje, sin embargo, a diferencia de la década anterior, el crecimiento seria mas lento en los proximos 10
anos. Por su parte, se estima que el maizjugara un papel mas importante en la mezcla de alimentos forrajeros en el
gigante asiatico.

En tanto, el consumo humano per capita de cerealesy raices (y tubérculos) aumentaria menos del 2% en los proximos 10
anos. Este lento crecimiento se debe a que muchos paises presentan el consumo per capita muy cerca de los niveles de
saturacion. Por lo tanto, el leve aumento de la demanda dependeria del crecimiento de la poblacion en la proxima
década. Las regiones con la mayor expansion de poblacion serian -como dijimos antes- Africa Subsahariana, India, Medio
Oriente y Africa del Norte. Se espera que la demanda de cereales crezca principalmente en las regiones de bajos
ingresos, como el Africa subsahariana. Aqui el consumo per capita aumentaria en un 6% durante la proxima década. Hay
que tener en cuenta que en las regiones de bajos ingresos los cereales representan aproximadamente dos tercios de la
energia de la dieta, en comparacion con alrededor de un tercio en regiones desarrolladas.

En la ultima década (2007-2017), el maiz represento casi 330 Mt de los 520 Mt de demanda adicional de cereales, o mas
del 60%. Sobre la perspectiva del periodo en estudio, la demanda de maiz creceria en 164 Mt en el periodo 2018-2027, lo
que representaria solamente el 46% del crecimiento de la demanda. Esta desaceleracion en el crecimiento es consistente
con la evolucion de los mercados de biocombustibles.

El trigo y el arroz vienen mostrando una mayor preferencia en el consumo mundial de cerealesy en laingesta de
calorias, excepto en el Africa Subsahariana donde el maiz blanco juega un papel importante. Para el arroz y el trigo, se
espera que el crecimiento de la demanda en el periodo 2018-2027 sea mas robusta con 97 Mt de demanda adicional de
trigo y 66 Mt de demanda adicional de arroz, la mayor parte para uso alimenticio.
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El crecimiento de la demanda de productos carnicos se veria desacelerado en la proxima década debido a la variacion
regional en las preferencias y a las restricciones econémicas de cada regién, como por ejemplo el Africa subsahariana.
China, en particular, ya habria realizado la transicion hacia niveles relativamente altos de consumo de carne por habitante,
por lo que no se esperan aumentos en la demanda de carnes que sean significativos.

En contraste con las carnes, los lacteos se expandirian mas rapidamente en la proxima década, especialmente
motorizados por India, donde el crecimiento del ingreso es mas fuerte y las preferencias dietéticas se traducen en un
aumento per capita del consumo de productos lacteos.

En cuanto a biocombustibles se espera una demanda muy estable, con un crecimiento mas modesto en el uso de
productos agricolas para la produccion de biocombustibles respecto a la década anterior. Las fuertes inversiones
realizadas entre el 2007-2017 en plantas, las politicas gubernamentales aplicadas por los distintos paises y el aumento
relativamente moderado que se espera en el precio del petroleo crudo serian los factores que no traccionarian una
mayor demanda de biocombustibles. Al igual que con el etanol, se espera que la demanda de biodiesel disminuya en el
mercado europeo y en los Estados Unidos, lo que reduciria la demanda de aceite vegetal como materia prima. En cambio,
se espera una expansion del consumo de Biocombustibles en Brasil, Argentina, Indonesia y en otros paises en desarrollo
principalmente a traves de medidas gubernamentales mas favorables. Hablamos aqui tanto de etanol como del biodiesel.

En definitiva, para los cereales, la carne, el pescado y el aceite vegetal, las tasas de crecimiento esperadas para el periodo
2018/2027 serian aproximadamente la mitad de las tasas evidenciadas en la década anterior. La desaceleracion seria en
el futuro particularmente pronunciada para el aceite vegetal, ya que fue el producto de mas rapido crecimiento en la
ultima década. A pesar de la desaceleracion, el aceite vegetal seguiria teniendo una tasa de crecimiento importante junto
con los productos lacteos frescos y azucar. Una buena noticia para Argentina, el principal exportador mundial de aceite de
soja.

Por el lado de la oferta..

Se preveé que la produccién mundial de productos agricolas y piscicolas crezca alrededor del 16% en la préoxima década,
pero con una considerable variacion entre las regiones. En este sentido, se espera un fuerte crecimiento en Africa
subsahariana, sur y este de Asia, Medio Oriente y Africa del Norte. Por el contrario, se prevé que el crecimiento de la
produccion en el mundo desarrollado sea mucho menor, especialmente en Europa Occidental.

A los fines de entender las cuestiones de geopolitica agroalimentaria, el sur de Asia comprende paises de gran poblacion
como India, Bangladesh, Pakistan y otros como Bhutan, Maldivas, Nepal y Sri Lanka.

Elinforme indica que las politicas agricolas de India se centraran en satisfacer las necesidades de alimentacion de la
poblacion, de alli el crecimiento esperado en la produccion de alimentos.

El este de Asia esta compuesta por cinco paises: China, Mongolia, Corea del Norte, Corea del Sur y Japén, Hong Kong,
Macao y Taiwan.
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Figure 1.17. Regional trends in production
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Nota: La figura muestra el valor neto estimado de la produccion agricola y pesquera, en miles de millones de USD,
medido en precios constantes de 2004-6. Regiones como se define en la Figura 1.14,
Fuente: OCDE / FAO (2018), "Panorama agricola de la OCDE y la FAO', Estadisticas de la OCDE sobre la agricultura

A nivel de cultivos agricolas, el crecimiento en la produccion se lograria principalmente mediante un incremento en la
productividad por hectarea con pequenos cambios en el uso global de la tierra. La intensificacion y la eficiencia en las
practicas agricolas mediante el empleo de semillas mejoradas, fertilizantes y otras tecnologias elevaran los rendimientos
en la proxima década.

Cerealesy oleaginosas en el mundo

Para los cereales se espera que la produccion mundial se expanda en un 13% para el 2027, sostenida en gran parte por
mayores rendimientos y no por un mayor uso de la tierra (a excepcion del maiz en América Latina). Para el trigo, la
Federacion de Rusia esta emergiendo como un importante jugador en los mercados internacionales, superando a la
Union Europea en 2016 para convertirse en el principal exportador. Para el maiz, crecerian las exportaciones de Brasil,
Argentina y Rusia mientras que declinaria para los Estados Unidos. En cuanto al arroz, se espera que Vietnam siga siendo
el principal proveedor en los mercados internacionales.

Para las oleaginosas se espera que la produccién mundial se expanda alrededor del 1,5% anual; muy por debajo de las
tasas de crecimiento de la ultima década. Brasil y Estados Unidos seguiran siendo los productores de soja mas grandes
del mundo. El cultivo de soja se expandira en area sembrada en Ameérica Latina y mejorara su productividad en el periodo
2018/2027, especialmente en Brasil y Argentina. En tanto, el uso de alimento balanceado con proteinas crecera mas
lentamente en el mundo en linea con las expectativas de una mas baja tasa de crecimiento de la produccion pecuaria.
Por otro lado, la participacion de las harinas proteicas en las raciones de alimentos de China habria llegado a un punto
maximo. Se espera que la demanda de aceite vegetal crezca mas lentamente debido al crecimiento desacelerado en el
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uso para alimentacion en los paises en desarrollo y el estancamiento previsto en la demanda como materia prima para
biodiesel. Cuando hablamos de aceite vegetal, nos referimos a aceite de soja, palma, colza, maizy otros.

Finalmente, ¢qué pasara con la produccién en América?

Para la OCDE-FAO, Ameérica (norte, centro y sur) es el principal productor de la mayoria de los productos basicos
analizados por el Outlook. La region representa casi el 90% de la produccion de soja mundial y también posee una gran
participacion en la produccion mundial de cereales (28%), especificamente maiz (52% del total mundial). También es un
gran productor de productos con un alto valor agregado como harina proteica, azlcar y biodiesel, donde representa el
41%, 39% 'y 42% de produccion global, respectivamente.

Segun las proyecciones a 10 anos, el uso agricola de la tierra en la region se expandira aproximadamente en 11 millones
de hectareas. El cultivo de soja representara aproximadamente el 62% de la expansion del area cultivada. En este sentido,
se preve que Paraguay expanda significativamente su area de soja, mientras que Brasil lo haga con el doble cultivo, es
decir, en un mismo lote de una misma campana se realice soja y maiz de segunda. La produccion mundial de soja seguira
dominada por los Estados Unidos y Brasil. Ademas, se proyecta que el 46% de la produccion de soja se exporte
(principalmente a China) y alrededor del 54% de la produccion total se procese en la region.

El desarrollo de la produccién de harina proteica sera esencial para alimentar al sector ganadero de la region. Estados
Unidos y Brasil continuaran produciendo la mayor parte de los suministros de carne del mundo, con un crecimiento de
cabezas en ambos paises. Se espera que la produccion crezca en un 17% para la carne de vaca y de cerdo, el 16% para las
aves de corral y el 9% para las ovejas.

Otros productos animales como la leche y los huevos creceran a niveles similarmente robustos. Por ultimo, Colombia se
convertiria en un exportador neto de aceite vegetal en el periodo analizado, ampliando su area de cultivo de palma.

Con el drea cosechada expandiéndose y aumentando la productividad de los cultivos por hectarea, se prevé que la
produccidon en Ameérica crecera un 14% en la proxima década, con el cultivo de soja liderando la expansion.
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