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El clima golpea al trigo en el mundo

SOFIA CORINA - FEDERICO DI YENNO - FRANCO RAMSEYER

El precio del trigo de 223,80 USD / tn (Enero con entrega en Buenos Aires) a cosecha, al dia primero
de agosto, es el mas alto en el mercado de futuros de MATba desde que se guarda registro, si
comparamos otros anos a igual fecha. De mantenerse este valor se estaria teniendo uno de los
mejores precios para el cereal, sin restricciones al comercio exterior, desde 1997.

El mundo esta pasando por una ola de calor, sintiendose fuertemente en los principales paises productores de trigo en
diversos continentes. Temperaturas maximas, minimas, promedio y dias consecutivos que rompen o rozan réecords en el
Valle de la Muerte (EE.UV) y ciudades localizadas en Argelia, Japon, Alemania, Hong Kong, Noruega, Suecia, entre otros.

Anomalia de las temperaturas sobre el promedio
historico. Junio 2018.
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Fuente: Agencia Metereoldgica de Tokio.
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Los problemas productivos en los principales paises productores como la Union Europea, Ucrania y Rusia, entre otros, se
hacen mas evidentes a medida que transita la cosecha del cereal y las complicaciones climaticas deterioran el estado de
los cultivos en pie o los rindes reportados se van presentando menores a los esperados. A continuacion se hace un
repaso del estado del trigo en diversos paises productores:

Europa
En el norte de Europa, temperaturas muy elevadas estan causando notables danos en los campos de trigo. Alemania, que
es el segundo mayor productor de trigo de la Union Europea detras de Francia, se prepara para cosechar el cereal en un

contexto muy desfavorable, por lo que su produccion podria achicarse un 25% este ano, de acuerdo a la asociacion de
productores DBV.
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EURQOPE
Temperature Anomaly (C)
June 2018
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Francia, el numero uno del viejo continente en la produccion de trigo, también sufrio climas desfavorables, lo que -de
acuerdo a Thomson Reuters- lleva a las consultoras a colocar las estimaciones de produccion en 34 millones de
toneladas, por debajo de las 36,6 del ano pasado.

La produccion en Rumania, el tercer mayor exportador de trigo del bloque, deberia caer al menos un 20 por ciento en el
ano, dijo el presidente de la asociacion de agricultores LAPAR.

Otros paises del norte europeo también estan atravesando un desgraciado momento, por ejemplo, se preve que la
cosecha de Suecia caiga un 40 por ciento, en tanto que Gran Bretana podria tener la menor produccion de los ultimos

cinco anos.
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Cabe recordar que la semana pasada la consultora francesa Strategie Grainsrecortd sus estimaciones para la produccion
europea de trigo por debajo de las 130 MT, un minimo en los ultimos seis anos.

Regién del Mar Negro

Por el lado de Rusia, Thomson Reuters destaca que por una combinacion de condiciones secas y lluvias extremas en
épocas de cosecha, Strategie Grainsve la cosecha de trigo caer un 18 por ciento este ano, respecto al récord de 85,7
millones de toneladas de 2017. Si bien la merma es muy importante, el output continuaria siendo contundente y superior
al de seis anos atras.

Por otra parte, Ucrania, que exporta la mayor parte de su produccion, sufriria una pérdida de hasta un 16% interanual, con
un producto de entre 22 y 23 millones de toneladas segun el Ministerio de Agricultura del pais.

Australia

De acuerdo a Bloomberg, el mayor exportador del hemisferio sufrio el mes de julio mas seco desde 2002, y el quinto mas
caluroso historicamente. EL Banco Nacional de Australia advirtio que las cosechas de trigo del pais de Oceania podrian
caer este ano por debajo de las 20 millones de toneladas, notablemente por debajo de las 22 millones de toneladas
estimadas por el USDA en su ultimo informe de oferta y demanda.
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Precio (FOB) de trigo calidad panadera en el mundo
=== )54 [Golfo) SRW - FOR Russia - FOB Novorossiysk 12,5 %
-Francia - FOB Rouen Blando =—LI5A (Golfo) HRW - FOB

——fuustrialia - FOB Geraldron Estéandar Blanco  =—s=Argentina - FOB Agroindustria - Cosecha

270
260 IJ
250

240
1

230 N n\:

220
210

UsD / Ta,

200

190

208

Pl
,:{\'-'31 h . @“. s -Q.'?;D ;

Fuente: Elaboracidn propia en base a Thomson Reuters v Ministerio de Agroindustria.

Estas condiciones climaticas adversas en las diferentes regiones productoras de trigo del mundo generaron una fuerte
presion alcista sobre el precio por el trigo puesto en los principales puertos a nivel global, inclusive el precio FOB en
puertos de Argentina. A nivel local, el precio FOB del trigo a cosecha relevado por el Ministerio de Agroindustria aumento
27 USD /tn en tan solo 15 dias alcanzando 226 USD / tn el dia 1 * de agosto.

El movimiento alcista en el precio del trigo en los mercados internacionales arrastro en sintonia el precio del trigo a
cosecha en el mercado local. Los precios a cosecha de MATba (utilizando Llos contratos con entrega Enero en Buenos
Aires, para hacer un analisis historico), ya son los mas altos, al 1 de agosto de cada ano, desde que se tiene registro en
1997.
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Precio de Trigo MATba con entrega a Enero por
ano.

El diajueves 2 de agosto, el precio del trigo de MATba escalo aun mas, 8 USD / tn en casi todas las posiciones diferidas
(tanto Rosario como Buenos Aires), alcanzando el maximo permitido de movimiento de precios 'intradiario’, lo que hizo
cerrar inmediatamente la operatoria. Este fuerte incremento en el precio devino del contagio en los valores operados en
Chicago y del resto de las plazas del mundo. En el mercado de Chicago en el medio del dia los contratos de trigo blando
llegaron a sumar mas de 10 USD / tn luego de que sugieran rumores de que Ucrania podria limitar las exportaciones de
trigo luego del clima adverso que transito el trigo en su periodo critico de desarrollo y en medio de la cosecha.

Pag 6

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy o\ ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos <. DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




Informativo semanal

Mercados
ISSN 2796-7824

\ BOLSA
® DE COMERCIO
DE ROSARIO

El clima golpea al trigo en el mundo - 03 de Agosto de 2018

1 Minute KEWUS; MWOFD
Price [ Lin Lina; MYWWOFS; Trade Price(Las
US| =8,0; [+3,63%)
. f
2273 !
l' F o Trigs me 19
237,56 II ! 2185
_1 | 218
74 -217,5
[ .-
227,21 [ .
| 216,5
227 ! — 216
! 215,5
276,3 ! L a1
!
! 214,5
B8
] 214
6,4 / 213,5
! 213
276,32 4 F212,5
{ 212
226 i Laiig
T 21
225,3 | i
J 20,5
2356 1 | 211
| il P |
225,41 || 209
. -208,5
26,2 - | 208
| | 207.5
AUE_ _— wfLLE
08:31 oAl 09:31 10L 10:31 11:01 11:31 12:01 12:31 1301 1508
02 agosto 2018

Poco después del repunte del precio, el Ministro de Agricultura de Ucrania salio a desmentir tajantemente estos rumores,
lo que hizo recortar las ganancias en el mercado norteamericano, pero no asi en el mercado local. Segun se deprende de
dichos de analistas del mercado ruso, similares rumores habrian trascendido sobre el comercio exterior de Rusia ante un
escenario muy similar.

Coyuntura productiva del trigo en Argentina

En la linea final de siembra, el trigo argentino se posiciona en un escenario de alta productividad. En principio, las reservas
edaficas son optimas para la fase fenoldgica que esta transitando: desde foliacion hasta pleno macollaje. Las bajas
temperaturas incentivan la formacion de macollos y limita el avance de las enfermedades. Hay presencia de pulgon pero
no en niveles preocupantes. Los productores se concentran en que el cultivo cuente con una dosis de nitrogeno
adecuada en tiempo y forma para llegar a un buen nivel de rinde y calidad. Las labores de siembra llegan a cubrir,
mayormente sin dificultades, casi el 98% del area intencionada.
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Los pronosticos a mediano plazo indican la presencia de un Enso normal para este invierno y Nino leve para los meses
mas calidos. Sin embargo, hay que tener en cuenta que el sistema atmosférico es muy inestable producto del
calentamiento global, por lo tanto no se descartan bloqueos secos (dos semanas sin Lluvia) en primavera.
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Model Predictions of ENSO from Jun 2018
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Mercado Fisico

En el mercado de fisico de granos de nuestra institucion, por los factores mencionados el trigo tuvo una semana alcista
tanto en el segmento disponible como asi también en el diferido. Los precios de referencia de la Camara Arbitral de
Cereales muestran una suba semanal de $ 150 /t, ajustando el dia jueves 02 de agosto en $ 5950 /t. En tanto, las ofertas
abiertas de los compradores para el trigo con entrega en diciembre pasaron desde un valor de entre 205y 210 dolares el
jueves pasado, hasta alcanzar los U$S 225 / t el dia de ayer, es decir, una ganancia semanal de aproximadamente quince
dolares. Este contexto incentivo un fluido desarrollo de negocios en el recinto, principalmente para el trigo nuevo, pero
tampoco resultaron insignificantes los negocios para el cereal con entrega disponible.
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