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cQue se espera para la oferta y demanda de trigo
argentino 18/197

FRANCO RAMSEYER - DESIRE SIGAUDO - EMILCE TERRE

Si bien se confirma un mercado tirante para el empalme de campanas de trigo, el nuevo ciclo dara
revancha. El sector productivo argentino se encamina a obtener una cosecha récord de trigo para
el 2018/19, sobre la base de una superficie estimada en 6,32 M ha. Con rindes tendenciales, ello
facilitaria una produccion de 21 Mt, habilitando una nueva marca historica para las exportaciones
del grano.

Aprovechando las buenas condiciones atmosférica y de reservas de humedad, el sector productivo en Argentina apunta
no solo a un incremento del 16% en el area sembrada, que se estima en 6,32 millones de hectareas, sino también a
potenciar tanto como sea posible el rendimiento unitario mediante la inversion en fertilizantes y manejo. Este marco
permite trabajar con una hipotesis de rindes tendenciales que dejaria la produccion en torno a los 21 millones de
toneladas, un record historico para Argentina.

Estimaciones de oferta y demanda para el Trigo en Argentina

(Diciembre - Noviembre)

Estimadio Proyectodo
201617 2017/18 2018/19
Area Sembrada M. Ho, 5,61 5,43 5,32
Area Cosechada Mil. Ha. 5,44 5,24 5,14
Area Perdida = Mift. Ho. 017 0,19 018
Rinde L adHa. 23,4 334 24,2
STOCK INICIAL M, Ton 15 0,3 0,0
PRODUCCION M, Tom 18,2 17,5 210
OFERTA TOTAL M, Tom 19,7 17,8 21,0
CONSUMO DOMESTICO Mill. Ton 6,5 6,5 6,9
Uso Industria M. Ton 59 5.7 6,2
semilla y otros I, Ton o7 0.8 Q7
EXPORTACIONES I, Ton 128 11,4 135
DEMANDA TOTAL I, Ton 19.3 17,8 204
STOCK FINAL MR, Ton 0,3 o0 0,6
Stock/Consumo (%) 2% 0% 3%
Fuente: Dr. Informacidn y Estudios Econdmicos - Boka de Comercio de Rosario @ECRmercados

Esta produccion réecord de 21 millones de toneladas no solo lograria satisfacer las necesidades de la molineria local, sino
que habilitaria un saldo exportable récord para el cereal de nuestro pais. Los despachos al exterior podrian alcanzar una
marca historica en torno a los 13,5 millones de toneladas.
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Produccion de trigo en Argentina

[Fuente: Die Informacién y Estudios Econdmices - Belsa de Comerclo de Resario
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Apoyando la idea de una gran fortaleza de la demanc;la exportadora en el nuevo ciclo, las ventas comprometidas al
exterior a la fecha resultan las mas altas registradas. Estas suman 4,3 Mt para el ano comercial 2018/19, algo mas del 30%
de los despachos que se estan proyectando para todo el ciclo.

De confirmarse estos guarismos, el stock final 2018/19 podria mostrar una leve recuperacion respecto al valor de la
campana inmediata anterior, aunque aun permaneceria un 70% por debajo del promedio de los cinco anos anteriores. La
tabla que sigue resume el balance de oferta y demanda, segun las proyecciones efectuadas desde la Direccion de
Informacionesy Estudios Econdmicos de la Bolsa de Comercio de Rosario.

Situacion del trigo en Argentina

Dir. de Infarmacionesy Estudies Ecomdmices - Bolsa de Comercio de Rosario
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Como surge de la tabla, el principal escollo que le queda al trigo en Argentina es llegar a la campana proxima. La caida
en la produccion como consecuencia de los excesos hidricos del invierno pasado se enfrentd con una demanda muy
activa en la actual campana 2017/18, que exprimiria el nivel de inventarios en Argentina.

Hay expectativas en que pueda repetirse el avance de la cosecha que, para fines de noviembre del ano pasado, habia
logrado cubrir el 35% del area bajo cultivo de trigo, aunque ello dependera de la evolucion de las reservas hidricas en los
proximos meses.

Mientras tanto, el mercado domestico se hizo eco de la escasez de disponibilidades de trigo y el precio del segmento
disponible en el Mercado Fisico de Rosario se mantuvo por encima de los $ 6.000 toda la semana, cerrando el periodo
con un valor de referencia de la Camara Arbitral de Rosario de $ 6.100/t. En lo que va de agosto, el cereal ha
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experimentado un incremento del 5,2% en su cotizacion disponible, en tanto que el precio del trigo nuevo, segun surge
de los contratos diciembre de MATba con descarga en Rosario, aumento un 3,7% en el mismo periodo hasta los US$ 218/t

Mientras tanto, a nivel global, el clima adverso continua acrecentando el pesimismo acerca de las expectativas
productivas del trigo para Estados Unidos, Australia y Europa, aunque las condiciones en la ultima semana comenzaron a
mostrarse mas favorables para la region del Mar Negro.

Para EE.UU,, la consultora Lanworth recorto su proyeccion de produccion para la campana 2018/19 a 50,5 Mt, un 1% por
debajo de lo estimado el mes pasado. Esta merma responde a las condiciones desfavorables en el norte de las Planicies
estadounidenses a fines de la temporada del trigo de primavera, que termina de llenar sus granos en con bajo nivel de
reserva de agua en suelo por el regreso del clima seco desde fines de julio. Ese clima seco ha estado contrarrestando los
efectos benéficos de las lluvias que se habian desarrollado a principios de ese mismo mes de julio. En tanto, la sequedad
ha permitido que la cosecha de trigo de invierno esté llegando a su fin por delante del ritmo habitual, a excepcion de
unas pocas zonas en la region occidental. El siguiente mapa del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos
muestra la escasez de precipitaciones en la semana comprendida entre el 29 de julio y el 04 de agosto.

Precipitacion acumulada del 29 de julio al 4 de agosto (en
puigadas)

Fuente: USDA

Por su parte, Australia sufre un empeoramiento de la sequia en su region oriental, lo que hace peligrar la produccion de
trigo 2018/2019, pudiendo caer a 21,5 millones de toneladas, un 4% por debajo de la ultima actualizacion de Lanworth. La
misma agencia advirtio que de no revertirse el deficit hidrico de aqui a octubre, el output podria reducirse hasta los 17,1
MT.

Del lado opuesto, los paises de la region este del Mar Negro (Rusia, Kazajistan, Uzbekistan, etc) se estan viendo
beneficiados por un clima mas frio y lluvias dispersas en el norte, a pesar de que el sur permanece seco, de acuerdo con
el informe climatico semanal del USDA. Esto ayudaria a apuntalar al trigo de primavera, que se encuentra en fase de
llenado de granos.

Los temores por Llos sucesivos recortes en las expectativas de produccion del Hemisferio Norte han dado sosten a los
precios internacionales del cereal durante la semana, a la vez que refuerzan el optimismo para las exportaciones
argentinas en el nuevo ciclo. Quedara por ver si la productividad del trigo alcanza o supera los 34,2 quintales por hectarea
que se han asumido en las proyecciones aqui mencionadas. Ello estara atado, por un lado, al devenir del clima en los
meses venideros (fundamentalmente hacia principios de octubre, cuando gran parte del cultivo transita su periodo critico)
y, por el otro lado, a factores que dependen de la voluntad del productor tales como siembra, manejo, fertilizacion. En
estos ultimos, el sector productivo argentino ha redoblado su esfuerzo de cara a la nueva campana, jugandose entero por
la revancha del trigo.
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