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Proyeccion del ingreso de soja 2018/19 al Gran
Rosario

FEDERICO DI YENNO - EMILCE TERRE

Es factible que, con la recomposicion de la produccion, el ingreso de soja hacia la zona del Up River
en el ciclo 2018/19 ascienda a 40 millones de toneladas, resultando en un volumen superior en un
16% al promedio de los tres anos anteriores. Este movimiento de mercaderia generara un efecto
expansivo sobre la economia regional que permitira alivianar las cuentas del sector, luego del
fracaso productivo de la presente campana. La cifra resulta de proyectar el ritmo de ingreso de la
oleaginosa hacia las plantas y terminales portuarias de la zona del Gran Rosario en base a la
demanda estimada para procesamiento y exportacion.

En base a una estimacion de produccion 2017/18 de 35 millones de toneladas y una proyeccion de 50,7 millones de
toneladas para la campana 2018/19, el presente articulo busca hacer una prevision para el ingreso de soja nacional a las
plantas ubicadas en el Gran Rosario.

Siendo Argentina el lider global indiscutido en exportaciones de harina y aceite de soja, ya que abastece cerca del 50% de
las compras mundiales de ambos productos, sobre una capacidad tecdrica de procesamiento nacional de 66 millones de
toneladas al ano, el 78% se asienta en el area de influencia del Up River Parana (los 70 km de costa que van desde
Timbues a Arroyo Seco, con epicentro en la ciudad de Rosario). Sobre esta franja riberefia se asientan 29 terminales
portuarias, de las cuales 19 despachan granos, aceites y subproductos, contando 12 de ellas con fabricas procesadoras
propias. Ademas, existen otras 8 fabricas aceiteras en la zona, totalizando 20 industrias que demandan poroto para fabricar
aceite y harina, entre otra multiplicidad de derivados oleaginosos. De este modo, el polo exportador del Gran Rosario
supero en el ano 2016 a todos los demas clusters del mundo, incluido el Distrito Aduanero de Nueva Orleans (EEUU) y
del nodo portuario de Santos (Brasil).

En este contexto, cobra relevancia medir y proyectar el ingreso de poroto de soja a las plantas del sur de Santa Fe, por el
gran impacto que tiene sobre la actividad econdmica y el empleo en nuestra provincia. Transportistas, acopiadores,
procesadores, exportadores, intermediarios, empresas prestadoras de servicios financieros, entre otras, dependen en
gran medida de este movimiento.

Para mejorar las estimaciones de arribo de mercaderia al Gran Rosario, se utiliza como variable explicativa el total de la
necesidad de poroto de soja de las plantas procesadoras y terminales portuarias, calculadas como toneladas procesadas
anivel nacional (ponderadas por la participacion de Santa Fe en el total) mas toneladas exportadas (ponderadas por las
exportaciones de poroto de soja del Gran Rosario), menos el volumen de importaciones por campana. La eleccion de esta
variable, como el total de mercaderia arribada al Gran Rosario, conlleva una fuerte correlacion con el Indicador de Arribo
de Camiones expresado en toneladas, elaborado en base a Williams Entregas. El coeficiente de correlacion de Pearson
entre ambas variables para el periodo 2012-2017 es de 0,974.
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Relacion entre ingresode soja al Gran Rosarioy
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En base a lo anterior, se estima que las necesidades de mercaderia nacional por parte de las plantas procesadorasy
exportadoras de nuestra region pueden superar las 28 Mt para la actual campana 2017/18 y superar los 40 Mt en la
2018/19.

Un paso adicional que resulta de interés es calcular la distribucion mensual de este arribo de mercaderia, en base a
indicadores estacionales que se calculan sobre las series de ingresos de camiones de Williams Entregas y CerealNet. Asi,
el cuadro que sigue resume la entrada efectiva de camiones de la anterior campanay lo que va de la 2017/18 en color
verde mas claro, y en un tono mas oscuro las proyecciones para lo que resta del ciclo actual y la 2018/19.

Proyeccion de ingreso mensual de soja al Gran Rosario en toneladas

5.198.825

4.451.367 6.000.175

3.550.983 3.288.511 3.347.365
4.018.040 2.923.602 4.373.972
3.378.842 2.320.987 3.862.260
3.288.026 2.492.273 3.537.748
3.164.126 2.473.104 3.510.538
2.672.815 2.089.979 2.966.697
2.413.409 1.735.269 2.463.192
1.110.244 1.165.733 1.654.743
2.092.169 1.520.000 2.157.620
1.240.275 1.295.165 1.838.469

3.390.367 2.267.887 3.219.236

Estimaciones DIyEE - BCR, en base o Williams Entregas y Cersallet

Puede observarse que como consecuencia de la sequia, en la presente campana, se estima una retraccion del el ingreso
de soja en 9,5 millones de toneladas en nuestra region, parte de la retraccion en la produccion sera compensada con una
mayor liquidacion de stocks remanentes de la campana pasada. Ademas, como en anos secos las labores de trilla
avanzan con mayor velocidad, la suba que se dio en marzo del 2018 (3,39 Mt) es muy superior a la que se espera para
marzo 2019 (2,26 M), suponiendo un clima normal. Sumado el rapido ingreso de la mercaderia y la fuerte disminucion de
la produccion, se estiman menores ingresos para Lo que resta de entrar entre agosto y marzo 2019: cerca de 15 Mt, contra
los 19,47 Mt del ano anterior.

Para la proxima campana se espera que el ingreso de soja al Gran Rosario aumente con fuerza hasta superar los 40
millones de toneladas, por encima incluso del volumen registrado en la campana 2016/17. En este escenario, se supone
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una produccion de 50,6 Mty una continuacion en la reduccion de stocks, Segun este modelo, los meses que mostrarian
una mayor suba porcentual serian abril, mayo y junio, cuando se acumularan ingresos por 15,7 Mt, un 48% por encima que
el mismo trimestre de este ano. El motivo que explica esta suba es principalmente la mayor produccion prevista (ver
Informativo Semanal N’ 1866) conjugada con una recuperacion en la actividad de la industria exportadora del complejo
sojero.

Ampliando la perspectiva historica, de cumplirse las previsiones planteadas el ingreso de soja para la campana 2018/19
resultaria un 46% superior al de la campana 2017/18. Como la comparacion con la 2017/18 plasma una gran diferencia por
la pérdida productiva sufrida, por sequia primero y lluvias despues, es mucho mas relevante senalar que el ingreso seria
17% mayor a las entregas promedio de los tres anos anteriores. Este movimiento de bienes generara un efecto expansivo
sobre la economia regional que permitira alivianar las cuentas del sector, luego del ano nefasto que marco la peor sequia
de los ultimos 50 anos.

Ingreso de soja a plantas del Gran Rosario
@BCRmercados
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https://www.bcr.com.ar/Pages/Publicaciones/informativosemanal_veranterior.aspx?pIdBoletin=307

