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El trigo sortea la baja global

SOFIA CORINA - FEDERICO DI YENNO

El precio del trigo marco una senda bajista en el ambito internacional, luego de que los rumores
sobre un posible control en el comercio exterior de trigo de Rusia se disiparan, que se suma a un
mayor optimismo respecto a la cosecha de ese pais. EL volumen operado en los forwards fue casi 3
veces mayor al de la semana pasada.

Los precios negociados por el trigo local a cosecha cayeron entre US$1/ty US$0,2/t en una semana, (tomando como
referencia las posiciones diferidas de diciembre a febrero en MATba del jueves 16 al jueves 23) siguiendo la caida que se
evidencié en el valor del cereal a nivel internacional. La caida en mas abrupta, de entre US$5,5/ty US$6,5/t, si tomamos
en cuenta los maximos alcanzados el dia viernes 17. En los mercados externos, en cambio, el precio por el trigo de
Argentina aumento en la ultima semana, Lo que arroja un mejor desempeno del precio del trigo argentino respecto al
resto del mundo.

A pesar de la baja en el precio domeéstico, se reportd un volumen negociado muy superior al de la semana pasada, en
mas de 100 mil toneladas, en total, para las forwards negociados con entrega en Rosario en los meses de noviembre
hasta marzo (tomamos en cuenta una semana del viernes 17 hasta el jueves 23). Este valor, es mucho mayor al de la
semana pasada, mas si se tiene en cuenta que en la actual semana se tuvo un dia menos por el feriado del dia lunes.

Precios de trigo cosecha - Rosario (MATha)
En dalares por tonelada
Mes entrega 23/8/2018 16/8/2018. Var.Sem.  Afio pasado Var. Anual

Diciembre 210.5 211.5 {  -1.00 159.5 4¢ 51.00
Enero 214.8 215.0 W -0.20 163.5 4@ 51.30
Febrero 219.8 2200 @ -0.20 -

Marzo 247 2230 4 170 1683 4 9620

Fuente: Elaborado en base a reuters

Los datos de comercializacion de trigo nuevo son mas que robustos, a tal punto que desde el mercado se pregunta si este
ritmo de negocios a cosecha podria llegar a impactar negativamente sobre la logistica, principalmente sobre el mes de
diciembre. Segun datos de SIO-Granos a la fecha, se esperan 1,2 Mt de trigo con entrega a partir del mes de diciembre
2018, mientras que el ano pasado a igual fecha este valor rondaba el millon de toneladas (para entrega diciembre 2017).
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En el ano 2016, para el mes de diciembre, el mismo valor era de 350 mil toneladas. Segun se puede observar en el grafico
adjunto, los datos de SIO-Granos explican en una parte significante los camiones que efectivamente ingresan al Gran
Rosario. Esta mayor cantidad de camiones esperados no solo deviene de una cosecha trigo mayor, sino tambien de un
ritmo de compras que no tiene comparacion con los ultimos anos donde se tiene registro. Al 15 de agosto la exportacion
ya lleva cerrados forwards por 5,22 Mt, lo que equivale al 25 % de lo que se espera cosechar a fines de este ano. AL mismo
tiempo, las DJVE alcanzan 4,8 Mt lo que equivale a decir que practicamente los exportadores ya han vendido casi todo Lo
que esperan recibir a partir de diciembre de este ano.

Trigo: Entregas a Rosario efectivas para c/mes y entregas
anunciadas s/inicio periodo entrega en S10-Granos (expresado
en toneladas)
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El precio del trigo disponible relevado por la Camara de Cereales de la BCR, de $6550/t en el dia jueves 23, a pesar de
que se mantuvo constante en pesos cayo US$3,3/t cuando se lo mide por el tipo de cambio comprador del banco nacion.
El disponible sigue varias semanas de poca negociacion. El volumen diario promedio negociado por el trigo con entrega
inmediata y contractual cayo en la ultima semana alcanzando las 4 mil toneladas mientras que el total negociado apenas
supero las 16,5 mil toneladas.

La caida en los mercados internacionales se explica por una combinacion de precios muy altos, que alcanzaron maximos
historicos, luego del fuerte repunte que se evidencio a principios de agosto a medida que se conocian los rindes efectivos
de las cosechas en los diferentes paises del hemisferio norte y por la disipacion de los rumores acerca de que el trigo de
Rusia podria sufrir restricciones en el comercio exterior. EL miércoles 22, fue el dia en el que finalmente, se terminaron por
disipar los rumores acerca de que Rusia podria poner restricciones a las exportaciones de cereales del pais. Este ruido en
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el mercado se habia mantenido en la semana a pesar de que diferentes funcionarios del gobierno ruso habian salido
publicamente a desmentir esta posibilidad.

Precios de exportacion de trigo en el mundo

En ddlares por tonelada
23/8/2018 16/8/2018: Var. Sem. 23/8/2017 Var. Anual

Argentina - FOB Agroindustria 230,0 35,0 A 5,00 188,0 A 42,00
Estados Unidos - Trigo Blando 215,5 2230 4} -7.,50 160,1 Fi} 35,41
Estados Unidos - Trigo Duro 2451 252 .6 G. -7.50 203,77 -ﬁ* 41,44
Rusia - FOB Movorossiysk 12,5 227,0 229.0 G -2,00 181,0 i} 46,00
Austrialia - FOB Geraldton 248, 4 52,6 H} -4,18 196,8 Fi} 21,68
Francia - FOB Rouen Blando 239,4 241,32 G 7 18,7 1} 36,71

Fuente: Elaboradn en base a reuters.

Ante una disminucion en las exportaciones de Rusia en esta campana, luego de una cosecha reducida por la sequia, estas
medidas hubieran implicado un fuerte impulso alcista, aun mayor, para el cereal. En el informe pasado del USDA, del
viernes 10 de agosto, las proyecciones de produccion de trigo de Rusia fueron corregidas hacia arriba, de 67 Mta 68 Mt,
para la campana actual 18/19. Se puede decir que este factor tuvo la mayor preponderancia en el efecto bajista del
precio que se mantiene hasta hoy, debido a que el mercado esperaba un deterioro aun mayor de la cosecha. Rusia en la
campana 17/18 fue el principal exportador del cereal, alcanzando envios por mas de 42 Mt (millones de toneladas).

Los factores mencionados, hicieron caer los precios del cereal en las principales plazas del mundo salvo en los precios
relevados por el Ministerio de Agroindustria, para el precio FOB a cosecha de los puertos de Argentina. A pesar de que
tomamaos este valor como referencia para tener una serie historica y asi comparar los precios del cereal, se observo un
incremento menor efectivo en los precios relevados a los brokers del mercado FOB, para los puertos de Rosario, en al
menos US$1/t en la semana. De cualquier manera, este aumento explica un mayor interés por la demanda externa para
hacerse de trigo argentino de la proxima cosecha.

Coyuntura productiva del trigo local

El cultivo de trigo en laregion nucleo esta finalizando la etapa de macollaje y casi entrando en el estadio de encanazon. A
pesar de las recurrentes heladas, el cereal sostiene una buena condicion fisiologica y no se reportan danos de magnitud
por estos eventos, mas alla del quemado en punta de hoja.

En cuanto a la condicion hidrica, el cultivo aun no acusa déficit de humedad aunque si se hecesitan Lloviznas para la
incorporacion en el suelo de los fertilizantes nitrogenados y su absorcion por parte de la planta. Las reservas en
profundidad son adecuadas para mantener a los macollos, sin embargo en el estadio de encanazon el cultivo demandara
mas agua. En el norte del pais, en cambio, el cereal ya transita los estadios reproductivos sin la humedad suficiente. Esto
repercutiria en el rinde final.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
Direccion de < BOLSA DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

Informacionesy ¥%1 &) DE COMERCIO
Estudios Econémicos &2 DE ROSARIO

Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS! 824




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

El trigo sortea la baja global - 24 de Agosto de 2018

Model Predictions of ENSO from Jul 2018
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Lamentablemente, los prondsticos a corto plazo no indican lluvias para la region central. Sin embargo, a mediano plazo
aparece el fendmeno ENSO en escena. Tal como se puede observar en los siguientes graficos, segun el NOAA (National
Oceanic and Atmospheric Administration) las posibilidades de que le fendmeno de ELl Nino tenga lugar son del 70%
durante los meses de agosto-octubre. Esto significa que ocurririan precipitaciones por encima de la media historica que
restablecerian la humedad para los meses mas demandantes de agua por parte del trigo y para afrontar la siembra de los
cultivos de verano.

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

Direccion de
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}forma‘ﬁ,on’esy \ (& R DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos Pt DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

El trigo sortea la baja global - 24 de Agosto de 2018

Early-Aug CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts
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