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Las estimaciones del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos en su ultimo informe
anual de oferta y demanda de biocombustibles para Argentina muestran que tanto la produccion
como las exportaciones de biodiesel argentino caerian este ano respecto al ano 2017. Por otro lado,
el consumo domestico aumentaria alcanzando un record historico de 1.480 millones de litros.
También seria el primer ano en que se supere la tasa de corte oficial de 10%.

Se presenta a continuacion la informacion estadistica y proyecciones que proporciona el Departamento de Agricultura de
los Estados Unidos en su informe anual sobre Biocombustibles en Argentina. EL 03 de Agosto de 2018, el USDA presento
este importante informe que fue preparado por Kenneth Joseph y aprobado por Lazaro Sandoval. Se trata de informacion
muy relevante para nuestro pais, ya que presenta la Hoja de Balance consolidada del etanol y biodiesel para el periodo
2009 a 2018 (estimado). Este articulo se enfocara solo en el mercado de biodiesel, al que se agregaran datos de los anos
2007y 2008 hasta el presente, que habian sido publicados en informes anteriores de este organismo.

Cuadro N°1: Hoja de Balance de biodiesel en Argentina (proyectado)

Datos en millones de litros.
2007 Z200E 2009 2010 2011 2012 003 2004 2015 016 2007 2018

Stock Inicial o 10 4ad 75 20 20 55 24 a4 59 52 102
Produccidn 215 830 1360 2.070 2.760 2800 2.270 2.935 Z2.060 3.020 3.260 2.760
Importaciones o o i} 1] 0 1] 1] i o o 1] i)
Exportaciones 185 TEO 13053 1.545 1.910 L1770 L1.2%6 1.815 895 1847 L1873 1.350
Consumo doméstico 20 20 il 580 E50 §95 1.005 1.100 1.150 1.1B0 1.335 1.430
Stock Final 10 40 75 20 20 35 24 44 59 52 102 32
Exportaciones [

Produccidn 86% 94% Q5% T5% 65% G3% 57% 62% 43% G1% S8% 493
Consumo domaéastico

Produccion 2% 31k 6% 44k ATR GeM 39% 41%  Ldk

Capacidad de produccidn segin USDA (en millones de litros por afio)

Miamero fabricas de

hiodiesel 9 18 22 24 27 33 EL 33 33 38 37 37
Capacidad total

Argentina 663 L300 2,300 2800 3300 4,000 4330 35.200 3200 3400 35.000 5.000
Uso de la capacidad 323% 553% 59,1% 739% 836% 700M 499% 564% 396% 559%

celte de soja en miles de toneladas
Uso de aceite de soja 190 750 1200 1.820 2430 2450 2000 2600 1.820 2670 2870 2430

Uso de biediesel y gasoil en carreteras argentinas (em millones de litros)

U0 hiodiesel en red
vial + agricultura 0 20 20 580 B50 595 1005 1.100 1150 1180 1.335 1.480
Consume de gasoll en
red vial + agricultura 12,860 13.830 12,760 13.730 14.230 13.491 13.750 13.420 12.720 13.660 13.700 14.400
Tasa de corte 2% 01% 02% 42% 60% TA%  73%  82% 84% 86N  97% 103%
Consumo total gasoll 13,500 14,568 13,735 15.451 16.232 15,208 16.340 15.214 15.950 16,041 15.100 16.300

Fuente: Deportomenta de Agricuitura de los Estodos Unidos. Agosto 2018

Se destacan los siguientes aspectos en base a la informacion presentada:
Dato N°1: La produccioén argentina de biodiesel 2018 caeria un 15,3% frente al afio 2017.

Los elevados aranceles que el Departamento de Comercio de los Estados Unidos impuso al biodiesel argentino,
poniendo virtual bloqueo a las importaciones a nuestro pais, desincentivaron la produccion nacional haciendo caer
notablemente las expectativas productivas para el ano 2018. Cabe recordar que en su anterior informe de
biocombustibles el USDA habia estimado la produccion de biodiesel para el presente ano en 3.350 millones de litros, lo
que de concretarse habria significado un aumento respecto al ano 2017. Sin embargo, las reglas de juego cambiaron y, en
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el ultimo informe, la proyeccidn cayo sustancialmente a 2.760 millones de litros, esto es, casi 600 mil litros menos que en
la estimacion previa, y un 15,3% inferior a lo elaborado el ano pasado.

Dato N°2: Las exportaciones de biodiesel de Argentina en 2018 disminuirian un 28% respecto al afio pasado.

Naturalmente, el cierre del mercado estadounidense, pais que hasta el ano 2017 habia sido el principal importador de
biodiesel argentino, también trajo repercusiones por el lado de las exportaciones proyectadas para 2018. Otro factor que
influyo en esta merma fue la determinacion del gobierno argentino de aumentar las retenciones para el biodiesel del 8 al
15 por ciento, que se efectivizaron en julio del presente ano (la alicuota efectiva es del 13,04%), en tanto que algunos
analistas no descartan que el gobierno quiera eliminar el diferencial de alicuotas de exportacion entre el biodiesel y el
aceite de soja, que es su principal insumo.

Frente a este panorama, el USDA recorto sus previsiones para las exportaciones argentinas del biocombustible a 1.350
millones de litros, lo que implica una caida del 28% en relacion al ano previo, o lo que es lo mismo, una disminucion de
525 millones de litros exportados.

Pese a estos desalentadores pronosticos, en los primeros siete meses del ano se registro un buen ritmo de exportaciones
ala Union Europea, gracias a la reapertura de este importante mercado a fines de 2017. EL USDA afirma que hay
preocupaciones de que las mismas comiencen a caer luego de los meses de agosto y septiembre, ya que a comienzos de
este ano la Union ha vuelto a iniciar investigaciones anti-subsidios contra el biodiesel argentino.

Datos N’3: EL consumo doméstico de biodiesel alcanzaria el récord histérico de 1480 litros en 2018, y la tasa de corte
superaria —por primera vez- el 10% obligatorio.

Las menores exportaciones esperadas se ven parcialmente amortiguadas por un consumo interno de biodiesel que seria
el mayor registrado historicamente en nuestro pais. EL mismo ascenderia un 10,8% con respecto al ano pasado,
ubicandose en 1.480 millones de litros.

Esto permite que la tasa de corte de gasoil con biodiesel (considerando la mezcla que se utiliza en red vial mas
agricultura) ascienda en el 2018 a 10,3%. De este modo, se cumpliria por primera vez en la practica la tasa obligatoria de
corte del 10% que se habia establecido en el ano 2014.

El USDA espera que la tasa de corte obligatoria se mantenga en 10%, a pesar de que por el lado de la produccion se
solicita que la misma sea elevada al 12%, el mismo nivel que rige para el bioetanol.

La Bolsa de Comercio de Rosario, 2 meses atras, solicito el aumento del corte obligatorio ante la dificultad para seguir
exportando a corto plazo cantidades importantes de biodiesel, tomando en cuenta que: a) el mercado de EE.UU. esta
cerrado, b) es probable que Europa aplique una nueva sancion de caracter proteccionista a Argentina, y ¢) el aumento en
los derechos de exportacion deteriord los margenes de la exportacion. Por ello, para no afectar el nivel de actividad y
empleo de la industria de biodiesel, solicitd dos medidas principales:

e Aumentar el corte obligatorio del 10% al 15%. Posteriormente se podria avanzar hasta el 20%.

e Intensificar el uso de biodiesel en los equipos de transporte, de generacion eléctrica existentes y en otros
segmentos de consumo de gasoil mineral -de manera voluntaria o por via de un aumento del mandato
respectivo-.

Dato N'4: En 2018 se destinaria una mayor proporcién de la produccién de biodiesel al consumo interno que a las
exportaciones.

Como resultado de todo lo expuesto anteriormente, el 2018 presentaria una importante diferencia respecto a los anos
anteriores: de la produccion nacional, se destinaria un mayor porcentaje al mercado domeéstico que a las ventas externas.
En los registros, que datan desde 2007, esto solo habia ocurrido previamente en el ano 2015, cuando las exportaciones
habian sido particularmente bajas por el cierre del mercado de la Union Europea a fines de 2013, que por entonces era
nuestro principal comprador.

En conclusion, el futuro de la produccion y exportacion de biodiesel por parte de nuestro pais dependera no solo de
factores externos, como las decisiones que tomen en materia de aranceles tanto Estados Unidos como asi también la
Union Europea, sino ademas de factores internos, como Los propios derechos de exportacion del biocombustible, la tasa
de corte obligatoria (y su efectivo cumplimiento), los precios internos, entre otras cuestiones. Habra que monitorear como

Pag 2



evolucionan estos dos frentes para que el mercado argentino de biodiesel pueda permanecer a bordo del tren de
crecimiento al que logro subirse en la ultima decada.
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