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EE.UU. aportaria 8 Mt mas de soja que el ano
pasado

SOFIA CORINA - FEDERICO DI YENNO

Asi lo estima el Pro Farmer Tour luego de su recorrido por los lotes americanos. La oleaginosa se
proyecta con una productividad promedio nacional de 35,6 qg/ha y una produccion total de 127,4
Mt, cifra que supera a la ultima estimacion del USDA. El mercado de Chicago respondio con una
clara tendencia bajista en sus cotizaciones.

Un mes de agosto con condiciones climaticas benignas en Estados Unidos fue clave para los lotes de soja en la etapa de
fructificacion y llenado de granos. Asi, la oleaginosa no fue timida en expresar su potencial luciéndose especialmente en
las regiones mas productivas.

Segun lo reportado por el Pro Farmer Tour, el estado de Illinois se encuentra liderando el ranking con 43,7 qg/ha,
superando en 4 qq al rendimiento de 2017. Le sigue lowa con 42,7 qg/ha, marcando una diferencia positiva de 3 qg/ha
respecto d la ultima estimacion del USDA. En tercera posicion se encuentra Nebraska con 42,4 qg/ha. El siguiente grafico
muestra Llos rindes estimados de los diferentes estados y lo obtenido en 2017.
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Estimaciones de rendimientos de soja en qq/ha en EE.UU
FECRmercados en base a Thomson Rewters p US04
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Con temperaturas cercanas a las promedio y buenas reservas de humedad, la soja estadounidense atraveso su periodo
critico sin grande inconvenientes. El desarrollo esta 5 p.p. mas adelantado que el promedio de los ultimos 5 anos; por Lo
tanto, es bajo el riesgo de que alguna helada tardia afecte el llenado del grano. EL USDA elevo la porcion del area
calificada como excelente a 17%, cuando llegaba a 11% en el ano 2017 para esta misma fecha.

Condicion de soja 2017 Condicién de soja 2018
@BCRmercades en base a USDA EBCRmercados en base o USDA
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A este escenario de alta productividad se suma la incertidumbre de la demanda para esa produccion. EL hecho de que
EE.UU. presente un conflicto comercial con China provoco un aumento en los stocks finales proyectados para esta
campana a 21,35 Mt. Se le suma al combo bajista, un brote de peste porcina africana en China, que afecto a 24 mil cabezas
y creaincertidumbres sobre la demanda para alimentacion animal. Frente a este escenario, en el mercado de Chicago los

ecos bajistas hundieron a la soja a los niveles mas bajos de los ultimos 10 anos. El precio toco los US$301/t marcando una
caida semanal de US$8/t.

En el mercado local, la cotizacion de la soja toma impulso principalmente por el fortalecimiento de la moneda americana
frente al peso nacional. Segun los precios fijados por la Camara Arbitral de Rosario, la soja marco una suba semanal de
16,5% para ubicarse en $9000/t. En términos de moneda americana serian US$240. En tanto, la soja de la nueva cosecha

(MATba mayo'19) siguio cayendo desde el pico que tocd a principios de mayo 2018 (U$S 312,6/t) para posicionarse en U$S
255,8/ty desalentando las ventas de la hueva cosecha.

Evolucion del precio de soja a cosecha
@BCRmercodos en base a Matba
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Precio futuro soja mayo'19 (uss/T)

==50ja Mayo'19

El maiz necesita agua para arrancar en parte de la regién nucleo argentina
El centro-sur de Santa Fe y la provincia de Cordoba necesitan recargar agua en la capa superficial del suelo para entrar a
sembrar el maiz. Afortunadamente, se espera una inestabilidad climatica en lo que queda de la semana, que podria

aportar cerca de 15 mm. Si bien ayuda a recuperar algo de humedad, sigue siendo insuficiente.
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En Estados Unidos, el Pro Farmer Tour mostré en sus informes una estimacion de rendimiento promedio nacional de 111,3
qq/ha para el cereal, levemente inferior al rinde estimado por el USDA (112 qg/ha). Al igual que en soja, en maiz la
productividad unitaria de esta campana supera a la cifra del ano pasado (110,8 qg/ha). Pero, en términos de produccion
los 370,96 Mt resultarian 450 mil t menos que Lo obtenido en la campana pasada debido a la menor superficie sembrada.

Por parte del USDA, a pocas semanas de comenzar la cosecha, el maiz recibe mejores calificaciones que la soja. Un 21%
del area se califica como excelente, superando en 7 p.p. la condicion del ano pasado.
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Condicion de maiz 2017 Condicion de maiz 2018

@BCRmercados en base a USDA @BCAmercados en base a USDA
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Un mercado de maiza la baja

El precio del maiz en Argentina sufric una baja en la semana medido en US$ estadounidenses. El precio de referencia del
disponible publicado por la Camara Arbitral de Cereales de Rosario subié desde los $4600/t del jueves 23 a los $5400/t
al jueves 30. Sin embargo, medido en doélares estadounidenses, el precio cayd de US$151,3/t a US$144/t en el mismo
periodo de tiempo.

En el caso de los valores negociados por las posiciones en diferido, la evolucion de los precios en los ultimos 7 dias
marco caidas similares en la semana. EL futuro negociado con entrega a diciembre llevaba perdiendo en 7 dias US$10,5/t,
cerrando el dia jueves 30 a US$156/t. Lo mismo ocurrid con la posicion de referencia en MATba Abril'19, que, acumuld
una caida de US$9,3/t en 7 dias, ajustando el jueves 30 a US$154/1.
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Maiz: Precios FOB principales exportadores
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Fuente: Elaboradosn base a datos de Thompeon Reuters, Mnicterio de Agraindustriay BCR

El descenso de los precios expresados en dolares y la volatilidad cambiaria también resultaron en una caida mas que
importante en el volumen de negocios para las entregas en los meses que van de septiembre a noviembre, de acuerdo
con lainformacion que surge de SIO-Granos. En total se negociaron 173 mil t de maiz con entrega entre los meses de
septiembre a noviembre, cayendo un 32 % respecto de lo hecho en la semana pasada. Con un menor valor para las
operaciones con entrega en los meses nombrados, el resto de los negocios registraron aumentos de volumen respecto
de la semana anterior.

El volumen negociado para la entrega no mas alla de las siguientes 72 h de la concertacion alcanzo a 2500 t, creciendo

levemente con respecto a lo reportado en la semana anterior. Los meses negociados de maiz a cosecha (a partir de
marzo 2019) sumaron 17.000 t mientras que la semana pasada apenas si habia sobrepasado las 1.000 t.
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