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La agroindustria liquido divisas a buen ritmo en
los primeros 7 meses del ano

PATRICIA BERGERO - JULIO CALZADA - FEDERICO DI YENNO

A pesar de una sequia historica y las lluvias en cosecha que redujeron la produccion total de
granos 2017/18 en un 22 %, el sector agroexportador siguio liquidando divisas en el MULC en los
primeros 7 meses del ano. Elacumulado ene-jul de este ano es un 5 % mayor a lo liquidado a igual
periodo de 2017.

El campo argentino y el sector agroindustrial nacional, a pesar de la fuerte sequia historica y las lluvias en época de
labores de cosecha que redujeron la produccion de granos gruesos de manera aguda, vienen realizando un importante
aporte al ingreso de divisas de la Republica Argentina a traves de sus exportaciones de granos, aceites y subproductos.
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Los datos provistos por la Camara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el Centro de Exportadores
de Cereales (CEC) para el cierre del mes de julio de 2018 muestran que se liquidaron un total de 14.253 millones de
dolares en este ano, aproximadamente un 5% mas que en igual periodo del ano anterior. El registro del ano 2017 para
igual periodo habia ascendido a 13.608 millones de dolares.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde . DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h_lformac%on.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pu eproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS 6-7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

La agroindustria liquidé divisas a buen ritmo en los primeros 7 meses del ano - 07 de Septiembre de 2018

Si a este valor acumulado se lo compara con los ultimos seis anos, el ano 2018 estaria ocupando un cuarto lugar en el
ranking sobrepasando a Lo liquidado en los periodos ene-jul de los anos 2015 y 2017. Comparandolo con otros anos con
fuertes sequias, el valor acumulado apenas se encuentra por debajo de las US$14.575 M de divisas liquidadas en el afio
2012 y por encima de los US$10.971 M liquidados en 2009.

Tal como lo informa CIARA - CEC, la liquidacion de divisas esta fundamentalmente relacionada con la compra de granos a
los productores agropecuarios, los cuales seran exportados posteriormente ya sea en su mismo estado o como
productos procesados, luego de una transformacion industrial. La mayor parte del ingreso de divisas en este sector se
produce con bastante antelacion a la exportacion, anticipacion que ronda los 30 dias en el caso de la exportacion de
granosy alcanza hasta los 90 dias en el caso de la exportacion de aceites vegetales y harinas proteicas. Esa anticipacion
depende también del momento de la campana y del grano de que se trate.

Si se corre una regresion utilizando los datos de compras totales (con precio en firme) semanales relevadas por el
Ministerio de Agroindustria, se advierte que sigue una oscilacion muy parecida al momento en que se liquidan las divisas.

Liquidacion de Exportaciones de CIARA - SEC
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Sobre esto es lo que se hizo hincapié esta campana. A pesar de que se obtuvo una menor cosecha gruesa, las ventas por
parte de los agricultores mantuvieron un ritmo igual o mayor que el ano precedente, por lo que en la primer parte del
ano las liquidaciones de los exportadores se mantuvieron por encima que el ano pasado. Hasta inicios de junio, las
compras a precio firme por parte de la industria y del sector exportador de granos superaban, en términos absolutos, los
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volumenes del ano pasado. Baste observar el grafico adjunto, en el que se plasma la evolucion de las compras conjuntas
de maizy soja. Mirado en términos relativos, el ritmo de las operaciones cerradas con precio que se llevan hechas en esta
campana supera tanto al del ano pasado como al del promedio de las cinco anteriores campanas.
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* Soja, Maiz y Trigo. Elaborado por @BCRMercados sobre datos de Ministeriode Agraindustria

De lo que se desprende es que la suba del tipo de cambio en lo que va de 2018 ha tenido mas que ver con cuestiones del
mercado financiero que el que ocasionado por la pérdida productiva del sector agropecuario o la retencion de
mercaderia del sector productor o exportador. Consecuentemente, el sector siguio abasteciendo de divisas genuinas,
aminorando el impacto del déficit de balanza de pagos que presenta el pais hasta el presente.

Logicamente, en los meses de Agosto a Octubre de este ano, estas cifras tenderan a disminuir por la falta de mercaderia
por la sequia. Se espera que a partir de noviembre/diciembre el trigo traccione nuevas liquidaciones e ingresos de divisas
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