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Los valores de soja y maiz se mueven a la par de
Chicago

FEDERICO DI YENNO - BLAS ROZADILLA

El precio de la soja y maiz, mas que nunca, se mueven en sintonia con el mercado estadounidense.
La incidencia que tiene este pais en los precios, por la época de cosecha, se suma al conflicto de
China y Estados Unidos y rindes record que presionan al maiz y mantiene incertidumbre sobre el
mercado de la soja.

Soja

Los precios negociados por la soja en Rosario tanto disponible, contractual como a cosecha, marcaron un repunte en la
semana, principalmente sobre los dias miércoles 19 y jueves 20. En los ultimos 7 dias los valores para las diferentes
posiciones ganaron terreno entre US$1,7/ty US$5,6/t respecto al jueves 13. EL mayor aumento se dio sobre el precio
disponible en US$5,62/1y el futuro de MATba mayo ganando casi US$4.4/t.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Los valores de soja y maiz se mueven a la par de Chicago - 21 de Septiembre de 2018

Precios de Soja y Maiz diferido - Rosario (MATba)

En ddlares por tonelada

Mes entrega  20/9/2018 13;912{:13@“""' Sem. Eu Var- Anual

(USD) sem.

CAC (Pizarra)* 252.6 247.0 4r 5,62 — 7 4r 0,4%
Moviembre-18 266,6 264,0 ¢ 2,60 — i 3,9%
Enero-19 270,8 269,1  “r 1,70 — i 4,2%
Mayo-19 259,2 250,8 4+ 4,40 — il -2,4%
Maiz ¢
CAC (Pizarra)* 138,2 134,4 40 3,72 4 1,8%
Diciembre-18 147.5 151,0 HF -3,50 — i 2.4%
Abril-19 146,0 148,5 HF -2,50 — ok -1,3%
Julio-19 142,3 143,8 &L -1,50 —_ i 0,2%

Fuente: Elaborado en base 3 Reuters. *Convertido a Us5 con TC BMA Comprador divisa.

Este repunte en los valores de la oleaginosa que se registraron en los ultimos dos dias viene de la mano de aumentos en
el precio de la soja que se comercializa en Chicago. El contrato mas cercano gano US$5,8/ty US$7.4/t el dia miércolesy
jueves producto de una conjuncion de factores. El primer factor comentado por varios analistas deviene de las compras
de oportunidad luego de que el precio alcance minimos de 10 anos.
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Soja: Precio FOB en Argentina y precio en el
mercado de Chicago, EE.UU.

—=Soja en Chicago (USD / Tn) —Soja FOB. [ndice Agroindustria —Soja Prom. Arg
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El segundo factor que reiteradamente viene marcando al precio del poroto estadounidense es la incertidumbre que
arroja, al comercio internacional, el conflicto entre Chinay EEUU. La oleaginosa se hundio el martes 18 después de que
el gobierno chino anunciara que agregaria 60 mil millones de délares adicionales en productos estadounidenses a su
lista de aranceles de importacion, en represalia por los gravamenes planeados por el presidente Donald Trump sobre
USS$ 200 mil millones en productos chinos el proximo 24 de septiembre. Este hecho hizo que el contrato de soja mas
corto (el de noviembre), que a su vez fue el de mayor volumen operado, alcanzara niveles de minimos de diez anos,
rompiendo la barrera de los US$ 300/t En medio de esta escala, en los conflictos comerciales se espera que haya un 'tire
y afloje’. Desde el lado comercial es China quién tiene mas volumen de mercaderia con aranceles potenciales. Lo mas
racional seria que el gigante asiatico comience a reunirse con el actual gobierno de Trump para ‘ceder’ en parte a los
requerimientos estadounidenses y resignar parte del comercio que viene obteniendo antes de que esta escalada
impacte en la economia china.
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Precios de exportacion de Soja en el mundo
En dolares por tonelada
© Var. Sem. Ultima

20/9/2018 13/9/2018 (USS) o Var. Anual (%)
Argentina - FOB Agroindustria  387,0 379,04 8,00 — " & 2,1%
Estados Unidos 316,0 3.6 4k 4,40 " W -17,3%
Brasil 404,2 1945 9,70 - i 4,69%

Fuente: Elaborado en base a reuters

El tercer factor citado es la debilidad del délar frente a las demas monedas del mundo (indice dolar DXY). Histéricamente,
un dolar 'fuerte’ esta correlacionado con menores precios por los commodities. A la inversa un dolar que se deprecia
frente a las demas monedas indica que los precios de los commodities en general podrian subir. EL Ultimo factor que
incidio principalmente sobre el aumento del jueves fue que las exportaciones estadounidenses semanales se ubicaron
por encima de lo que esperaba el mercado, indicando que la demanda de destinos extra-China se mantiene robusta.

Por otro lado, los precios siguen marcando un fuerte sesgo a favor del poroto de Sudamérica. La diferencia del precio
entre el FOB del Golfo de Estados Unidos y Argentina es de US$67/ty aun mayor con el precio de Brasil, US$83/t. La
mayor demanda de China por el poroto de soja, orientada a Brasil, generd un aumento de los precios del poroto de
Argentina generando una caida en la diferencia del precio FOB de los subproductos y del grano sin procesar (ver linea
amarilla y naranja del grafico adjunto). El atractivo de exportacion del poroto sin procesar aumento en los ultimos dias con
el cambio relativo de las retenciones (se igualo la retencion al poroto y a los subproductos). La falta de mercaderia por la
sequia inhibe estas operaciones. No obstante ello, aparecieron algunos compradores, vinculados a la exportacion,
ofreciendo mejores precios por la soja disponible en las ultimas semanas.
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Soja: Precios FOB principales exportadores

Soja Paranagué Brasil -m-50ja Golfo EE.UU,
——5oja indice FOB Argentina Poroto Teorico FOB Argentina (USD / Tny)
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Fuente: El precia Proto Tedrico FOB Argentina se elabora adicionando el 20 % del precic del aceite de
soja de Argentina con el 80 % del precio harina de soja en Argentina.

Maiz

El precio del maiz local en el mercado disponible aumento US$3,72/t en los Ultimos 7 dias, mientras que los futuros
negociados en MATba terminaron en baja. En este mercado, el precio mantuvo una senda declinante alcanzando nuevos
minimos en los contratos al dia martes 18. Al jueves 20 de septiembre, los precios pudieron recuperar terreno, todo esto
siguiendo el precio que fija el mercado de Chicago. A pesar de la recuperacion en Los ultimos dias, la caida semanal de
entre US$1,5/ty US$3,50/t en las posiciones diferidas de MATba fue consecuente a los menores precios de exportacion
en el mundo, salvo Brasil. Este movimiento de precios estuvo ligado a los vaivenes del precio estadounidense, siendo
que gran parte de la cosecha en curso del cereal, con rindes que se esperan record, inminentemente se abalanzara
sobre los mercados internacionales aplacando los precios.
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Precios de exportacion de Maiz en el mundo

En dalares por tunelada

: War. Sel .
20/9/2018 13/9/2018 ™ % Uitima sem.  Var. Anual (%)
Argentina - FOB Agroindustria 158,0 164,0 {!. -6,00 S—— ‘[} 7,5%
Estados Unidos 154,65 155,4 4} -0,77 T 0,43
Brasil 173.2 1645 4 8,30 — i 12,8%
Ucrania 158,0 164,0 b -600 - it 7,5%

Fuente: Elaborado en base a reuters

En cuanto a los volumenes de comercializacion, la demanda sigue siendo robusta tanto en Argentina, como Brasil y
EEUU. En el caso local, la exportacion ya lleva negocios de exportacion (DJVE) por 18,88 Mt al 12 de septiembre, mientras
que el ano pasado, y con una cosecha mayor, este valor era de un poco mas de 18 Mt. Hay que tener en cuenta que la
diferencia entre compras y negocios registrados de exportacion se achico muy fuerte antes del anuncio de cambios en el
regimen de retenciones. Quedan disponibles para vender cerca de 13,5 Mt. Por otra parte hay 1,5 Mt de maiz pendientes
de fijacion de precios.

Maiz 2017/18: Indicadores comerciales

En millones de toneladas
Sem. Campana

Prom ult.
Al 12/09/2018 201718  Pasada ant. 3 afios
2017/18 2016/17
Produccién 32,0 32,0 38,0 303
Compras sector expoartador 18,59 18,33 20,66 17,31
.C-nmpr-: totales 18,6 18,3 20,7 17,3
Ratio compras / produccidn 585% 57% 54% 57%
Disponible para vender 13,5 13,7 17,3 13,0
Falta poner precio
DUVE al 12/09 (1) 18,88 18,87 18,05
Stocks exportacién (2) -0,3 -0,5 2,61

BCRID sobre estimaciones propias y datos de Ministerio de Agroindustria. 5alvo
especificacidn contraria, las cifras estan expresadas en millones de toneladas,
(1) Declaraciones Juradas de Exportacion de maiz

(2) DJVE menos compras de exportacion
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