Q Commodities

A la fecha, el trigo nuevo genero exportaciones
por mas de US$ 1.300 millones

EMILCE TERRE

Al 10 de octubre, se anotaron ventas al exterior por 5,8 millones de toneladas de trigo 2018/19, por
un valor estimado total superior a los US$ 1.300 millones. En base al recorte en la produccion
estimada a 19 Mt, para el total de la campana el saldo exportable total se proyecta en 12,6 Mt
aunque ello llevara el stock final a un minimo histérico de 0,3 Mt.

Al 10 de octubre, las exportadoras han comprometido despachos de trigo nuevo al exterior por un total de 5,9 millones
de toneladas, a embarcar entre diciembre de 2018 y julio de 2019. Tomando un valor estimativo promedio vigente en la
fecha de registro de cada declaracion jurada de venta al exterior para el mes de embarque pactado, puede inferirse que
estos compromisos suman un valor de ventas de mas de US$ 1.305 millones, un significativo aporte a la oferta de divisas
en nuestro pais. Ademas, el 85% de dichos compromisos (US$ 1.106 millones) se ha pactado para el trimestre que va de
diciembre de 2018 a febrero de 2019 inclusive, aliviando las cuentas externas hacia el fin de un ano muy dificil por los
efectos que las condiciones climaticas desfavorables del ultimo verano y otono tuvieron sobre algunos de los principales
complejos exportadores de nuestro pais.
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Para el total de la campana 2018/19, en base a una estimacion de produccion de 19 millones de toneladas y en un marco
de excelentes perspectivas para la demanda externa frente a la caida en los stocks de algunos de los principales
abastecedores mundiales del cereal, las exportaciones totales podrian rondar los 12,6 millones de toneladas; un 5% por
encima de la campana actual pero aun por debajo del récord historico de 12,8 Mt alcanzado en el ciclo 2016/17.
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Sucede que al ajuste en las expectativas de produccion, que cayeron de 21 a19 Mt en un mes ante el déficit hidrico y las
heladas tardias en momentos claves de desarrollo del cultivo, se suma a un nivel de inventarios al inicio de la campana
en extremo ajustado, de apenas 600.000 toneladas. Asi, si bien la produccion aun seria un récord historico para los
anuarios argentinos, la oferta total de 19,6 Mt resultaria inferior al maximo de 20,9 Mt alcanzado en la campana 2016/17.
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De confirmarse estos numeros, los inventarios hacia el cierre del nuevo ciclo tocarian un minimo historico, ajustando la
relacion stock/consumo a apenas el 1%. Este bajo nivel de stocks en relacion a las necesidades de la demanda suele
asociarse a periodos de alta volatilidad en los precios, aconsejando la toma de coberturas para minimizar su impacto
sobre los resultados de la empresa.
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